BOSNA | HERCEGOVINA BOCHA U XEPLLEETOBUHA

Brcko distrikt BiH Bpuko ANCTPUKT BuX
SKUPSTINA CKYNWTUHA
BRCKO DISTRIKTA BiH BPYKO OUNCTPUKTA buX
Mladena Maglova 2, 76100 Br¢ko distrikt BiH, telefon i faks: 049/215-516 MnadeHa Maznosa 2, 76100 bpuko ducmpukm buX, men. u pakc: 049/215-516

Na osnovu ¢lana 22 Statuta Brcko distrikta BiH (,,Sluzbeni glasnik Brcko distrikta
Bosne i Hercegovine®, broj 2/10 — preciS¢eni tekst), SkupsStina Brcko distrikta Bosne 1
Hercegovine na 28. redovnoj sjednici odrzanoj 4. marta 2026. godine, usvaja

ZAKON
O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA BRCKO DISTRIKTA BOSNE I
HERCEGOVINE
DIO PRVI - OSNOVNE ODREDBE
Clan 1

(Predmet zakona)

Zakonom o trziStu vrijednosnih papira Brcko distrikta Bosne i Hercegovine (u daljnjem
tekstu: ovaj zakon) ureduju se vrijednosni papiri i njihovo izdavanje, trgovanje i promet
vrijednosnim papirima u Brcko distriktu Bosne i Hercegovine (u daljnjem tekstu: Distrikt),
poslovi sa vrijednosnim papirima i uslovi za rad ovlastenih uc¢esnika na trziStu vrijednosnih
papira, strukovna udruZenja ovlaStenih ucesnika na trziStu vrijednosnih papira, uslovi za
osnivanje i poslovanje berze i drugih uredenih trziSta u Distriktu, organizacija i nadleznosti
Komisije za vrijednosne papire Brcko distrikta BiH, osnivanje i djelokrug Registra
vrijednosnih papira Brcko distrikta BiH, zaStita interesa investitora i titulara prava iz
vrijednosnih papira, osiguranje javnosti i transparentnosti trgovanja na trziStu vrijednosnih
papira, mjere zabrane i1 ograni¢enja u vezi s poslovima s vrijednosnim papirima, obaveza
objavljivanja i izvjeStavanja izdavalaca i drugih ucesnika na trzistu i druga pitanja od znacaja
za efikasno 1 transparentno funkcionisanje trzista vrijednosnih papira u Distriktu.

Clan 2
(Definicije)

Pojedini izrazi upotrijebljeni u ovom zakonu imaju sljede¢e znacenje:

a) ,,vrijednosni papir* je isprava ili elektronski zapis kojim se potvrduje vlasnistvo odnosno
odredeno pravo kojim se izdavalac tog papira obavezuje ispuniti neku imovinskopravnu
obavezu odnosno na osnovu kojeg vlasnik odnosno imalac sti¢e imovinska i druga prava
prema izdavaocu, u skladu s ovim zakonom i odlukom o izdavanju;

b) ,finansijski instrumenti su prenosivi vrijednosni papiri, instrumenti trziSta novca, udjeli
u subjektima za zajednicka ulaganja, te finansijski derivati 1 drugi prenosivi instrumenti
kojima se trguje na trziStu vrijednosnih papira, u skladu s ovim zakonom i op¢im aktima
Komisije;



c) ,.finansijski derivati su izvedeni finansijski instrumenti ¢ija je vrijednost izvedena iz
cijene, vrijednosti ili drugog obiljezja osnovnog instrumenta ili imovine, poput vrijednosnih
papira, kamatnih stopa, valuta, indeksa, roba i sl., a ¢ija su vrsta, koli¢ina, kvalitet i druga
svojstva standardizirani 1 kojima se ovlaSteno trguje, u koje se ubrajaju razlicite vrste opcija,
izvedenih instrumenata za prenos kreditnog rizika, emisijske jedinice i tome sli¢no;

d) ,,instrumenti trZiSta novca“ su kratkoro¢ni finansijski instrumenti kojima se uobi¢ajeno
trguje na trziStu novca, kao S§to su trezorski, blagajnicki i komercijalni zapisi 1 certifikati o
depozitu, osim instrumenata placanja;

e) ,,dionica* je vrijednosni papir koji vlasniku daje pravo na udio u kapitalu izdavaoca i daje
njenom vlasniku korporativna i imovinska prava utvrdena ovim zakonom, propisom kojim se
ureduju preduzeca i statutom izdavaoca,

f) ,,dionicar® je fizicko ili pravno lice koje neposredno ili posredno posjeduje dionice
izdavaoca, u svoje ime i za svoj racun, u svoje ime a za racun treceg lica, ili putem potvrda ili
depozitarnih instrumenata u skladu s ovim zakonom;

g) ,.investitor* je domace ili strano fizicko ili pravno lice koje slobodna sredstva ulaze u
kupovinu ili sticanje finansijskih instrumenata;

h) ,.kvalificirani investitor je investitor koji posjeduje dovoljno iskustva, znanja i stru¢nosti
za samostalno donoSenje odluka o ulaganju i procjenu rizika, i koji ispunjava uslove
propisane ovim zakonom,;

1) ,Jizdavalac” je domace ili strano pravno lice koje, u skladu s ovim zakonom, izdaje ili
namjerava izdati vrijednosne papire ili druge finansijske instrumente s ciljem prikupljanja
sredstava i koje prema vlasnicima tih instrumenata ima obaveze naznacene u vrijednosnom
papiru;

1) .izdavanje vrijednosnih papira“ je skup radnji koje izdavalac preduzima u svrhu
prikupljanja sredstava prodajom vrijednosnih papira prvim sticaocima, uz obavezu da
svakom od njih ispuni obaveze sadrzane u tim vrijednosnim papirima;

k) ,,izdavanje vrijednosnih papira javnom ponudom® je izdavanje u kojoj se upis i uplata
vrijednosnih papira vr$i na osnovu javnog poziva upuéenog neodredenom broju lica putem
jednog ili vise medija, na nacin koji omogucava investitoru donosSenje odluke o upisu ili
kupovini;

1) ,,sekundarno izdavanje vrijednosnih papira“ je svako izdavanje novih ili ponuda ve¢
izdatih vrijednosnih papira nakon pocetne javne ponude ili prvog uvrstenja na uredeno trziste,
u kojem se investitorima nude vrijednosni papiri izdavaoca ¢iji su vrijednosni papiri iste klase
ve¢ kontinuirano uvrSteni za trgovanje na uredenom trzistu ili drugom uredenom javnom
trzistu, ukljucujuéi i ponude koje vrsi ponudac;

m) ,,ponudac® je fizicko ili pravno lice koje nudi vrijednosne papire javnosti ili ograni¢enom
krugu investitora, neovisno o tome da li je istovremeno i izdavalac vrijednosnih papira ili
postupa u svoje ime ili za racun izdavaoca odnosno drugih vlasnika vrijednosnih papira;

n) ,,izdavanje vrijednosnih papira zatvorenom ponudom* je izdavanje u kojoj se poziv za
upis 1 uplatu vrijednosnih papira upucuje unaprijed odredenom i ograni¢enom broju lica, u
skladu s uslovima utvrdenim ovim zakonom:;



0) ,izdavanja javnog sektora“ su izdavanja vrijednosnih papira koje, radi javnog
zaduzivanja, provode BiH, entiteti, Distrikt, jedinice lokalne samouprave i druga tijela javnog
sektora, u skladu s propisima kojima se ureduje zaduzivanje i javni dug;

p) ,.prospekt‘ je dokument koji sadrzi sve informacije koje su, s obzirom na posebne
karakteristike izdavaoca i vrijednosnih papira ponudenih javnosti ili uvrStenih za trgovanje na
uredenom trziStu, potrebne za objektivnu procjenu imovine i obaveza izdavaoca, finansijskog
polozaja izdavaoca, dobiti 1 gubitaka, izgleda za razvoj izdavaoca i garanta, ukoliko je garant
angaziran, kao i prava sadrzanih u vrijednosnim papirima na koje se prospekt odnosi;

1) ,,univerzalni registracijski dokument“ je dokument koji izdavalac sastavlja i redovno
azurira, a koji sadrzi osnovne informacije o izdavaocu, njegovoj organizaciji, poslovanju,
finansijskim izvjeStajima i rizicima, i koji, kada je odobren i upotpunjen u skladu s ovim
zakonom, moze sluziti kao dio prospekta;

s) ,,informativni memorandum* je dokument namijenjen potencijalnim investitorima koji, u
sazetom 1 razumljivom obliku, sadrzi osnovne informacije o izdavaocu, njegovom
poslovanju, finansijskom polozaju, rizicima ulaganja i karakteristikama vrijednosnih papira, a
koji se koristi u sluajevima kada se, saglasno odredbama ovog zakona, ne zahtijeva
prospekt;

t) ,,ISIN“ (International Securities Identification Number), u daljnjem tekstu ISIN, je
medunarodni identifikacijski broj vrijednosnog papira dodijeljen u skladu s relevantnim
standardima 1 pravilima tijela nadleznog za dodjelu ISIN oznaka;

u) ,,LEI“ (Legal Entity Identifier), u daljnjem tekstu LEI, je jedinstveni alfanumericki
identifikator pravnog lica koje ucestvuje u finansijskim transakcijama, dodijeljen u skladu s
medunarodnim standardima i propisima kojima se ureduje sistem LEI oznaka;

v) ,,vlasnik vrijednosnog papira“ je lice na ¢ije ime glasi racun vrijednosnog papira u
Registru ili za ¢iji racun ovlasteni u€esnik, banka depozitar ili banka skrbnik drzi vrijednosni
papir, u skladu s ovim zakonom;

z) ,,klasa vrijednosnog papira“ oznaCava sve vrijednosne papire istog izdavaoca iste vrste iz
kojih proizlaze ista prava i obaveze;

aa) ,,trziSte vrijednosnih papira“ oznacava berzu i drugo uredeno javno trziSte na kojem se
organizuje trgovanje vrijednosnim papirima i drugim finansijskim instrumentima u skladu s
ovim zakonom,;

bb) ,,berza“ je pravno lice koje, na osnovu dozvole Komisije, organizuje i upravlja uredenim
javnim trziStem na kojem se trguje vrijednosnim papirima 1 drugim finansijskim
instrumentima, u skladu s ovim zakonom i pravilima donesenim saglasno ovom zakonu;

cc) ,,uredeno javno trziSte“ je multilateralni sistem kojim upravlja berza ili drugi trzi$ni
operater 1 koji omogucava, bez diskriminacije, spajanje ponude 1 potraznje za kupovinu i
prodaju finansijskih instrumenata na nacin koji dovodi do sporazuma vezanog za finansijske
instrumente uvrstene na to trziste;

dd) ,sekundarno uvrstenje (dual listing)“ oznacava uvrStenje vrijednosnih papira na
trgovanje na berzi ili drugom uredenom javnom trziStu u Distriktu koje predstavlja



sekundarno trziSte tih vrijednosnih papira, koji su ve¢ uvrsteni na drugo primarno uredeno
trziSte ili berzu u inostranstvu;

ee) ,,ovlaSteni ucesnici na trziStu“ su pravna ili fizicka lica ¢ija je redovna djelatnost
pruzanje jedne ili viSe investicijskih usluga tre¢im licima, profesionalno obavljanje jedne ili
viSe investicionih aktivnosti u vezi s vrijednosnim papirima ili obavljanje poslova trzisne
infrastrukture, za koje imaju dozvolu Komisije, a narocito: profesionalni posrednik,
brokersko-dilersko drustvo, banka koja pruza investicione usluge, garant, banka skrbnik,
agent, odrzavalac trziSta i drugi ucesnici utvrdeni ovim zakonom;

ff) ,,profesionalni posrednik® je ovlaSteni ucesnik na uredenom trziStu vrijednosnih papira
ili drugom uredenom trziStu koji, na osnovu dozvole Komisije, profesionalno pruza
investicione usluge i1 obavlja poslove kupovine, prodaje 1 drugih pravnih poslova s
finansijskim instrumentima za svoj racun ili za racun klijenata;

gg) ,.brokersko-dilersko druStvo“ je pravno lice ¢ija je osnovna i pretezna djelatnost
pruzanje jedne ili viSe investicijskih usluga kupovine i prodaje svih finansijskih instrumenata
na trziStu vrijednosnih papira odnosno obavljanje investicionih aktivnosti u vezi s
vrijednosnim papirima, u skladu s ovim zakonom i dozvolom Komisije;

hh) ,,broker* je fizicko lice ovlasteno za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, koje
posluje u svojstvu zaposlenog kod profesionalnog posrednika u skladu s ovim zakonom;

i) ,.investicijski savjetnik™ je fizicko lice zaposleno kod profesionalnog posrednika ili
drugog ovlaStenog ucesnika na trziStu vrijednosnih papira, koje je kvalificirano za
profesionalno savjetovanje u vezi s poslovanjem s finansijskim instrumentima na trziStu
vrijednosnih papira te kupovinom ili prodajom i ostvarivanjem prava iz finansijskih
instrumenata, u skladu s ovim zakonom;

Jj) »investicijski menadZer* je fizicko lice zaposleno kod profesionalnog posrednika ili
drugog ovlastenog uc€esnika na trziStu vrijednosnih papira koje, na osnovu pisanog ugovora s
klijjentom, preuzima na upravljanje portfelj vrijednosnih papira u cjelini ili djelimi¢no, u
skladu s ovim zakonom;

kk) ,,banka skrbnik“ je banka koja ima dozvolu Komisije da za racun klijenta vodi racun
vrijednosnih papira, postupa po nalogu klijenta u vezi s vrijednosnim papirima, naplacuje
prihode, vr$i poravnanja i obavlja druge poslove ¢uvanja i administriranja vrijednosnih papira
u skladu s ovim zakonom;

11) ,banka depozitar“ je banka koja, na osnovu dozvole Komisije, obavlja poslove
depozitara u skladu s ovim zakonom, a narocito poslove u vezi s izdavanjem vrijednosnih
papira i novCanim transakcijama po osnovu trgovine vrijednosnim papirima na berzi i
drugom uredenom javnom trzistu, a kod subjekata za zajednicka ulaganja 1 dobrovoljnih
penzionih fondova te poslove obavlja u skladu s posebnim propisima kojima se ureduje
poslovanje banaka, uz shodnu primjenu odredaba ovog zakona na pitanja koja nisu uredena
tim propisima;

mm) ,,Registar vrijednosnih papira Br¢ko distrikta Bosne i Hercegovine“ (u daljnjem
tekstu: Registar) je dionic¢ko drustvo sa sjedistem u Distriktu koje vodi jedinstvenu evidenciju
o vrijednosnim papirima, njihovim vlasnicima i pravima trecih lica, obavlja poslove obra¢una
1 poravnanja transakcija, kao i druge poslove u skladu s ovim zakonom 1 internim aktima;



nn) ,racun vlasnika vrijednosnih papira“ je racun u Registru na koji su upisani vrijednosni
papiri i vlasnik te s kojeg se prenose vrijednosni papiri u korist ili na teret tog racuna;

00) ,,obracun* je postupak utvrdivanja, uskladivanja i obracuna medusobnih obaveza kupca i
prodavca vrijednosnih papira radi razmjene vrijednosnih papira i novcanih sredstava
proizaslih iz zakljucenih transakcija;

pp) ,,poravnanje* je postupak izvrSenja transakcije kroz zavrSni prenos vrijednosnih papira i
odgovaraju¢ih novc¢anih sredstava izmedu ucesnika, u skladu s pravilima Registra;

rr) ,,Klirin§ka kuéa (CCP)“ je centralna druga ugovorna strana odnosno pravno lice koje
posreduje izmedu ugovornih strana u transakcijama s finansijskim instrumentima tako $to
postaje kupac svakom prodavcu i prodavac svakom kupcu, preuzimajuci obaveze obracuna i
poravnanja tih transakcija u svoje ime, u skladu s ovim zakonom;

ss) ,,Komisija za vrijednosne papire Brcko distrikta Bosne i Hercegovine (u daljnjem
tekstu: Komisija) je stalno i nezavisno pravno lice, koje se registruje u sudskom registru
Brcko distrikta Bosne 1 Hercegovine, u skladu s ovim zakonom, i obavlja poslove iz
djelokruga propisanog ovim zakonom;

tt) ,,strani izdavalac® je izdavalac sa sjediStem izvan Bosne 1 Hercegovine ¢iji se vrijednosni
papiri nude javnosti ili uvr§tavaju na trgovanje na berzi ili drugom uredenom javnom trzistu u
Distriktu, u skladu s ovim zakonom;

uu) ,,strani profesionalni posrednik® je pravno lice sa sjediStem izvan Bosne 1 Hercegovine
koje ima dozvolu nadleZznog organa druge drzave za obavljanje investicionih usluga i
aktivnosti 1 koje pod uslovima iz ovog zakona moze pruzati usluge na trziStu vrijednosnih
papira u Distriktu;

vv) ,strukovno udruZenje ovlaStenih ucesnika na trziStu vrijednosnih papira“ je
dobrovoljno profesionalno udruzenje ovlastenih ucesnika na trziStu vrijednosnih papira i
drugih lica koja obavljaju poslove u vezi s finansijskim instrumentima, koje je organizovano i
obavlja poslove u skladu s ovim zakonom i internim aktima;

zz) ,,OTC trziSte* (over-the-counter)“, u daljnjem tekstu OTC, je decentralizirani oblik
trgovanja finansijskim instrumentima koji se odvija izvan berze ili drugog uredenog javnog
trzista, putem direktnog pregovaranja ucesnika ili putem sistema koji nemaju status uredenog
trziSta, u skladu s ovim zakonom i op¢im aktom Komisije;

aaa) ,,povlastena informacija“ je privilegirana odnosno povjerljiva informacija ili svaka
informacija ili dogadaj koji nisu javno objavljeni, a koji osobi koja njome raspolaze daje
prednost u odnosu na druge ucesnike u prometu vrijednosnih papira i koja moze imati uticaj
na trziste vrijednosnih papira ili na izdavaoca vrijednosnih papira u skladu s odredbama ovog
zakona;

bbb) ,,manipulacija na trziStu vrijednosnih papira“ oznacava radnje i propuste zabranjene
odredbama ovog zakona o manipulaciji na trzistu i drugim oblicima zloupotrebe trzista;

ccc) ,,promet vrijednosnih papira“ oznacava svaki pravni posao koji za cilj ima kupovinu i
prodaju vrijednosnih papira, koji ukljucuje ali nije ogranicen na prenos vlasnistva i drugih
prava na vrijednosnom papiru, sticanje, otudenje ili opterecenje vrijednosnih papira;



ddd) ,,povezana lica“ su fizicka i pravna lica koja su medusobno povezana vlasniStvom,
upravljanjem ili na drugi nacin tako da poslovanje i rezultati poslovanja jednog lica mogu
bitno uticati na poslovanje i rezultate drugog lica, narocito:
1) lica povezana uceScem, Sto oznaCava neposredno ili posredno posjedovanje
najmanje 20% (dvadeset posto) prava glasa ili kapitala nekog drustva;
i1) lica povezana kontrolom, koja oznacava odnos izmedu mati¢nog i zavisnog drustva
ili slican odnos izmedu fizickog ili pravnog lica i drustva, pri ¢emu se svako zavisno
drustvo zavisnog druStva smatra zavisnim druStvom mati¢nog drustva;
i11) lica koja su trajno povezana s istom osobom kroz odnos kontrole;
iv) ¢lanovi porodice i to: supruznici odnosno lica koja Zive u vanbracnoj zajednici,
preci i potomci u pravoj liniji bez ogranicenja, srodnici do drugog stepena srodstva u
poboc¢noj liniji, ukljucujuéi i srodstvo po tazbini, usvojilac i usvojenik, kao i njihovi
potomci u pravoj liniji, staratelj 1 Sticenik.

eee) ,.trziSni operater je berza ili drugo pravno lice koje vodi 1 upravlja poslovanjem
uredenog javnog trzista, u skladu s odredbama ovog zakona;

fff) ,,virtuelna valuta® je digitalni zapis vrijednosti koji nije izdala i za €iju vrijednost ne
garantuje Centralna banka Bosne 1 Hercegovine niti drugi organ javnog sektora, koji nije
nuzno vezan za zakonsko sredstvo pla¢anja i nema pravni status novca ili valute, ali ga
fizicka 1 pravna lica prihvataju kao sredstvo razmjene i koji se moze kupovati, prodavati,
razmjenjivati, prenositi i ¢uvati elektronskim putem u skladu s odredbama ovog zakona i
propisima kojima se ureduje sprecavanje pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti;

ggg) ,,pruzalac usluga povezanih s virtuelnim valutama/pruzalac pomoénih usluga“ je
pravno lice koje u smislu ovog zakona profesionalno pruza pomocne usluge iz ¢lana 172
ovog zakona, i to konverziju virtuelnih valuta u zakonsko sredstvo plac¢anja 1 skrbnistvo nad
virtuelnim valutama za racun klijenata;

hhh) ,,pomoéne usluge u vezi sa virtuelnim valutama“ su usluge iz ¢lana 172 ovog zakona
koje se pruzaju kao pratece usluge prije pocCetka investicionih aktivnosti ili nakon zavrSetka
investicionih aktivnosti na trzi$tu vrijednosnih papira;

ii1) ,,mjere identifikacije* su radnje i postupci pouzdanog utvrdivanja i provjere identiteta
stvarnog vlasnika klijenta 1 ucCesnika na trziStu vrijednosnih papira, stalnog pracenja
poslovnih odnosa, poslovnog profila i poslovnog rizika i drugih mjera potrebnih za
razumijevanje prirode poslovanja klijenta, vlasnicke 1 poslovne strukture klijenta kada je
subjekt preduzece, drugo pravno lice i s njime izjednaceni subjekt, u skladu s propisima
kojima se ureduje spreCavanje pranja novca i finansiranje teroristickih aktivnosti Bosne i
Hercegovine;

Jij) sstvarni vlasnik“ je fizicko lice kako je definisano propisima kojim se ureduje
sprecavanje pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti Bosne i Hercegovine;

kkk) “Malo preduzeée” oznaCava preduzece koje, prema posljednjem godisSnjem
finansijskom izvjestaju, ispunjava najmanje dva od sljedeca tri kriterija:

a) prosjecan broj zaposlenih tokom finansijske godine manji je od 50,

b) ukupna aktiva ne prelazi 20.000.000 KM,

¢) godisnji neto prihod ne prelazi 20.000.000 KM;

1lI) “Srednje preduzeée” oznaava preduzece koje, prema posljednjem godiSnjem
finansijskom izvjestaju, ispunjava najmanje dva od sljedeca tri kriterija:



a) prosjecan broj zaposlenih tokom finansijske godine manji je od 250,
b) ukupna aktiva ne prelazi 43.000.000 KM,
¢) godisnji neto prihod ne prelazi 50.000.000 KM;

mmm) “Malo i srednje preduzeée (MSP)” oznacava malo preduzeée ili srednje preduzece u
smislu tacke kkk) 1 111) ovog ¢lana;

nnn) , Kvalificirano uredeno trziSte“ je uredeno trziSte uspostavljeno van Bosne 1
Hercegovine ¢iji pravni, regulatorni 1 nadzorni okvir obezbjeduje uporediv nivo
transparentnosti i zastite investitora, a listu takvih trziSta uspostavlja i azurira Komisija opéim
aktom;

000) ,,CFI (Classification of Financial Instruments code)*, u daljnjem tekstu CFI, je
medunarodni standardizirani kod za klasifikaciju finansijskih instrumenata;

prp) »,MTF/OTF (Multilateral Trading Facility/Organised Trading Facility)“, u daljnjem
tekstu MTF/OTF, su multilateralne/organizovane trgovinske platforme;

rrr) ,,UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)*, u
daljnjem tekstu UCITS, je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom;

sss) ,,ETF (Exchange-Traded Fund)“, u daljnjem tekstu ETF, je investicijski fond ¢ijim se
udjelima trguje na berzi;

ttt) ,,atomsko poravnanje“ je poravnanje u kojem se zavrSni prenos tokeniziranog
vrijednosnog papira i odgovarajueg sredstva poravnanja izvrSavaju istovremeno i
neodvojivo, na odobrenom distribuiranom registru, u skladu s pravilima poravnanja Registra
odobrenim od Komisije;

uuu) ,,tehnologija distribuiranog zapisa (DLT)” je tehnologija kojom se omogucava
vodenje distribuiranog registra;

vvv) ,,distribuirani registar” je elektronska evidencija, odnosno repozitorij podataka kojom
se vodi zapis o transakcijama i stanju prava, koja se dijeli i uskladuje izmedu viSe ucesnika
sistema, na nacin da se obezbjeduje integritet i neizmjenjivost zapisa;

777) ,.toKenizirani vrijednosni papir® je vrijednosni papir izdat 1 voden kao elektronski
zapis na odobrenom distribuiranom registru (DLT), pri ¢emu prava iz tog vrijednosnog papira
nastaju, prenose se i ostvaruju upisom u knjigu tokeniziranih vrijednosnih papira;

aaaa) ,Kknjiga tokeniziranih vrijednosnih papira” je evidencija na odobrenom
distribuiranom registru (DLT), vodena u skladu s pravilima Registra vrijednosnih papira i
pravilima poravnanja Registra odobrenim od Komisije, u kojoj se evidentiraju tokenizirani
vrijednosni papiri, imaoci prava, ograni¢enja i tereti, te se omogucava prenos i ostvarivanje
prava iz tokeniziranih vrijednosnih papira;

bbbb) ,,odobreni distribuirani registar (DLT)” je distribuirani registar zasnovan na
tehnologiji distribuiranog zapisa (DLT) koji je u skladu s pravilima Registra Komisija
odobrila za izdavanje, vodenje, promet i poravnanje tokeniziranih vrijednosnih papira, te koji
ispunjava tehnicke, sigurnosne i organizacione zahtjeve propisane ovim zakonom;



ccee) ,,pametni ugovor” je programirani mehanizam na odobrenom distribuiranom registru
(DLT) kojim se, u skladu s pravilima trziSnog operatera, i pravilima poravnanja Registra,
automatski izvrSavaju unaprijed definisana pravila i radnje u vezi s prenosom, poravhanjem i
drugim funkcijama u vezi s tokeniziranim vrijednosnim papirima;

dddd) ,,token elektronskog novca (token e-novca)” je elektronski pohranjena novcana
vrijednost u obliku tokena na distribuiranom registru koja predstavlja nov€ano potrazivanje
prema izdavaocu i ¢ija se vrijednost nastoji odrzati stabilnom vezivanjem uz vrijednost jedne
sluzbene valute;

eeee) ,.elektronski novac za poravnanje” je elektronski novac, ukljucuju¢i token
elektronskog novca, koji se koristi kao sredstvo poravnanja novcanog dijela transakcija
zakljuCenih na berzi ili drugom uredenom javnom trzistu, a koji je izdat od strane ovlastenog
izdavaoca u Bosni i Hercegovini, u skladu s propisima koji ureduju elektronski novac.

DIO DRUGI - VRIJEDNOSNI PAPIRI

Clan 3
(Pravne posljedice osude)

Pravne posljedice osude su dogadaji ili okolnosti u vezi s pravnim ili fizickim licem koje su u
suprotnosti s odredbama ovog zakona i op¢ih akata Komisije donesenih na osnovu ovog
zakona 1 koje se odnose na lice koje podnese zahtjev za dobijanje dozvole ili ve¢ posjeduje
dozvolu, odnosno saglasnost Komisije, a radi se o licu:

a) koje je pravosnazno osudivano za krivi¢na djela protiv radnih odnosa, privrede, imovine,
pravosuda, pranja novca, finansiranja terorizma, javnog reda, pravnog prometa i sluzbene
duznosti, koruptivna krivicna djela ili za krivicna djela utvrdena ovim zakonom, te druga
kriviéna djela, izuzev krivi¢nih djela protiv sigurnosti saobracaja, ukljucujuéi povezane osobe
s tim osobama, u smislu ovog zakona,

b) koje je u posljednjih pet godina pocinilo tezu povredu, odnosno ponavljanje povrede ovog
zakona ili povrede zakona koji ureduju pitanja preuzimanja dionickih drusStava, investicionih
fondova, dobrovoljnih penzionih fondova, zakona kojim se ureduje spreavanje pranja novca
1 finansiranje teroristickih aktivnosti, zakona kojim se reguliSe poslovanje banaka, drustava
za osiguranje, op¢ih akata Komisije, akte berze ili drugog uredenog javnog trzista i Registra,
a koje se odnose na ili su za posljedicu imale: neistinito objavljivanje informacija, odnosno
objavljivanje informacija koje dovode u zabludu, ponasanje suprotno odredbama o
manipulacijama na trziStu iz ovog zakona, povredu obaveze Cuvanja poslovne tajne i
ugrozavanje interesa ucesnika na trzistu vrijednosnih papira,

c¢) koje je u posljednjih pet godina pocinilo tezu povredu, odnosno ponavljanje povrede
propisa iz tacke b) ovog Clana, a koje se odnosi ili su za posljedicu imale: prestanak
obavljanja duznosti direktora ili osobe s dozvolom po ovom zakonu u ovlastenom ucesniku 1
drugom ucesniku na uredenom trziStu ili obustavljanje odnosno oduzimanje dozvole za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima,

d) na koje je u posljednjih pet godina primijenjena sankcija, odnosno mjera prema zakonima
ili podzakonskim aktima druge drzave, a koja predstavlja sli¢nu, odnosno uporedivu sankciju
ili mjeru iz ovog ¢lana.

Clan 4
(Vodenje, Cuvanje i prenos vrijednosnog papira)

(1) Vrijednosni papir koji se upisuje u Registar 1 kojim se trguje na berzi ili drugom
uredenom javnom trziStu predstavlja se u nematerijaliziranom obliku, i to kao:



a) imobilizirani vrijednosni papir, ¢ija je fizicka isprava deponirana kod Registra ili drugog
ovlastenog centralnog depozitara vrijednosnih papira, a prava iz vrijednosnog papira se vode
kao elektronski zapis;

b) vrijednosni papir izdat neposredno u nematerijaliziranom obliku; ili

c) tokenizirani vrijednosni papir, kada se vrijednosni papir izdaje i vodi kao elektronski zapis
na odobrenom distribuiranom registru (DLT), u skladu s ovim zakonom.

(2) Vrijednosni papir iz stava 1 ovog ¢lana vodi se, ¢uva i prenosi kao elektronski zapis na
odgovaraju¢em racunu vrijednosnih papira u informacionom sistemu Registra.

(3) Svako pravo, ograniCenje i teret na vrijednosnom papiru nastaje, mijenja se i prestaje
upisom u Registar, osim ako ovim zakonom nije drugacije uredeno.

(4) Vrijednosni papir koji unutar iste vrste i1 klase daje ista prava u pravnom prometu je
zamjenjiv bez ogranicenja, tako da bilo koja obaveza moze biti ispunjena prenosom bilo
kojeg vrijednosnog papira iste vrste i klase, a povjerilac ne moze potrazivati pojedinacno
odredene vrijednosne papire.

Clan 5
(Tokenizirani vrijednosni papir)

(1) Tokenizirani vrijednosni papir je vrijednosni papir izdat 1 voden kao elektronski zapis na
odobrenom distribuiranom registru (DLT), kojim se potvrduju ista imovinska i druga prava i
obaveze kao kod vrijednosnog papira izdatog u skladu s ovim zakonom 1 odlukom o
izdavanju.

(2) Tokenizirani vrijednosni papir smatra se vrijednosnim papirom u smislu ovog zakona 1
podlijeze istim materijalnim pravilima, osim ako je ovim zakonom drugacije uredeno.

(3) Tokenizirani vrijednosni papir ne smatra se instrumentom placanja iskljucivo zato §to se
vodi na distribuiranom registru.

(4) Tokenizirani vrijednosni papir upisuje se i vodi u Registru vrijednosnih papira u okviru
knjige tokeniziranih vrijednosnih papira koju vodi Registar, a koja moze biti implementirana
na odobrenom distribuiranom registru (DLT), u skladu s ovim zakonom, opéim aktom
Komisije iz stava 5 ovog ¢lana te op¢im aktima Registra.

(5) Komisija donosi Pravilnik o uslovima i1 nacinu izdavanja i vodenja tokeniziranih
vrijednosnih papira kojim blize ureduje tehnicke i organizacione uslove, postupak upisa,
vodenja i prenosa, te nadzor nad vodenjem knjige tokeniziranih vrijednosnih papira.

Clan 6
(Racun i pravo iz vrijednosnog papira)

(1) Racun vrijednosnih papira moze glasiti na jednu osobu, na viSe osoba koje mogu biti
vlasnici, odnosno suvlasnici vrijednosnih papira i na banku skrbnika.

(2) U skladu sa stavom 1 ovog clana, raun moze biti individualni ili zbirni, odnosno
zajednicki, uz obaveznu evidenciju krajnjeg vlasnika kod banke skrbnika u skladu s
propisima o spreavanju pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti.

(3) Pravo iz vrijednosnog papira pripada njegovom vlasniku, ukoliko nije preneseno,
ograniceno ili optereceno u skladu s ovim zakonom i kao takvo upisano u Registru.

Clan 7
(Vrste vrijednosnog papira)

(1) Vrijednosni papir, u smislu ovog zakona, obuhvata:

a) vlasnicki vrijednosni papir, odnosno dionicu;

b) duznicki vrijednosni papir, odnosno obveznicu, blagajni¢ki zapis, komercijalni zapis,
trezorski zapis, certifikat o depozitu;



c) ostale finansijske instrumente, ukljuujuci varant i finansijski derivat kada je dopusten
ovim zakonom.

(2) Kratkoro¢ni duznicki vrijednosni papir ima rok dospije¢a do godinu dana.

(3) Vrijednosni papiri izdati u seriji su vrijednosni papiri istog izdavaoca, izdati istovremeno i
sadrze ista prava.

(4) Vrijednosni papir glasi na ime.

(5) Komisija donosi Pravilnik o klasifikaciji vrijednosnih papira i drugih finansijskih
instrumenata kojim precizira dodatne vrste vrijednosnog papira i njithove karakteristike.

Clan 8
(Obiljezja pojedinog vrijednosnog papira)

(1) Dionica je vlasnic¢ki vrijednosni papir kojeg izdaje dionicko drustvo, u skladu s
odredbama propisa kojim se ureduju preduzeca i odredbama ovog zakona.

(2) Dionice iste klase sadrze ista prava i kada su izdate u razli¢itim serijama.

(3) Obveznica je duznicki vrijednosni papir koji imaocu daje pravo na naplatu glavnice 1
kamate, odnosno drugog prihoda u skladu s ovim zakonom i odlukom o izdavanju.

(4) Obveznica se izdaje prema: nacinu osiguranja prava iz obveznice, roku dospije¢a obaveze
izdavaoca, nacinu ostvarivanja prava na kamatu, prinosu, na¢inu ostvarivanja prava na povrat
nominalnog iznosa i prema posebnim pravima iz obveznice.

(5) Varant za kupovinu dionica ili obveznica je vrijednosni papir koji imaocu daje pravo na
kupovinu dionica, odnosno obveznica buduéih izdanja izdavaoca varanta odredenog dana
odnosno u odredenom periodu, po unaprijed odredenoj ili odredivoj cijeni.

(6) Varant izdaje pravno lice koje moze biti izdavalac vrijednosnih papira.

(7) Blagajnicki 1 komercijalni zapis je kratkorocni duznicki vrijednosni papir koji se izdaje
radi prikupljanja novcanih sredstava i koji zakonitom imaocu daje pravo da mu izdavalac
isplati u roku dospijeca odredeni novc¢ani iznos s kamatom.

(8) Blagajnicki zapis izdaje banka i druga finansijska organizacija, a komercijalni zapis drugo
pravno lice u skladu s ovim zakonom.

(9) Trezorski zapis je kratkoro¢ni duznicki vrijednosni papir koji moZze izdavati Distrikt, kao 1
drugi nivoi vlasti u Bosni 1 Hercegovini, ako je tako predvideno propisima koji ureduju
zaduzivanje 1 javni dug, a koji zakonitom imaocu daje pravo da mu izdavalac isplati u roku
dospijeca odredeni novcani iznos s kamatom.

(10) Certifikat o depozitu je duznicki vrijednosni papir kojim se izdavalac obavezuje da ¢e
zakonitom imaocu certifikata u odredenom roku isplatiti iznos deponovanih novc¢anih
sredstava s pripadaju¢om kamatom.

(11) Certifikat o depozitu izdaje banka i1 druga finansijska organizacija.

Clan 9
(Finansijski derivat)

(1) Finansijski derivat je izvedeni finansijski instrument c¢ija je vrijednost odredena
vrijednos¢u drugog osnovnog sredstva odnosno predmeta ugovora, ¢ija je vrsta, broj,
kvaliteta i druge osobine standardizovana.

(2) Finansijski derivat u smislu ovog zakona je:

a) opcija,

b) fjucers 1

c) drugi finansijski instrument koji u skladu s primjenjivim medunarodnim standardom
odredi Komisija op¢im aktom iz ¢lana 7 stava 5 ovog zakona.

Clan 10
(Opcija i fjucers)
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(1) Opcija je finansijski derivat zasnovan na vrijednosti osnovnog vrijednosnog papira i
sadrzi pravo, ali ne i obavezu kupca i prodavca na kupovinu ili prodaju osnovnog sredstva,
odnosno aktive navedene u ugovoru po ugovorenoj cijeni na ugovoreni datum.

(2) Vrste opcije u smislu ovog zakona su:

a) kupovna opcija je finansijski ugovor izmedu dvije strane odnosno kupca i prodavca gdje
kupac ima pravo, ali ne i obavezu da kupi odredena sredstva po unaprijed ugovorenoj cijeni
do odredenog datuma dospijeca, pri ¢emu prodavac ima obavezu da proda ako i1 kada kupac
aktivira opciju,

b) prodajna opcija je finansijski ugovor dvije strane odnosno kupca i prodavca gdje kupac
ima pravo, ali ne i obavezu da proda odredena sredstva po unaprijed ugovorenoj cijeni do
ugovorenog datuma dospijeca, pri ¢emu kupac prodajne opcije ima obavezu da ih kupi ako
kupac aktivira opciju,

c¢) druge opcije koje odredi Komisija aktom iz ¢lana 7 stava 5 ovog zakona.

(3) Fjucers je finansijski ugovor koji obavezuje kupca da kupi ili prodavca da proda odredena
sredstva ili aktivu po unaprijed ugovorenoj cijeni na odredeni dan, neovisno o trzi$noj cijeni
osnovnog sredstva na datum dospijeca.

(4) Vrste fjucersa u smislu ovog zakona su:

a) finansijski fjuCers, odnosno ugovor zasnovan na finansijskim instrumentima,

b) robni fjucers, odnosno ugovori zasnovani na robi.

Clan 11
(Obavezni elementi vrijednosnog papira)

(1) Obavezni elementi vrijednosnog papira, koji se upisuju u Registar, obuhvataju:

a) naziv vrste vrijednosnog papira;

b) oznaka klase vrijednosnog papira i redni broj izdavanja;

c¢) oznaka vrijednosnog papira u Registru;

d) ISIN;

e) naziv, sjediSte i adresa izdavaoca vrijednosnog papira, jedinstveni identifikacioni broj
odnosno druga oznaka i registarski broj u registru izdavalaca vrijednosnih papira kod
Komisije;

f) nominalni iznos na koji glasi vrijednosni papir;

g) ukupna nominalna vrijednost cijelog izdanja;

h) podaci o vlasniku vrijednosnog papira i to: naziv, sjediste 1 jedinstveni identifikacioni broj
pravnog lica ili ime i1 prezime i jedinstveni maticni broj fizickog lica, odnosno identifikacioni
broj za strana fizi¢ka i pravna lica;

1) obaveze izdavalaca i prava vlasnika vrijednosnih papira i nacin njihovog ostvarivanja;

J) mjesto 1 datum izdavanja vrijednosnog papira;

k) ime osobe ovlastene za zastupanje izdavaoca;

(1) CFI;

(m) drugi elementi odredeni aktom Komisije iz ¢lana 7 stava 5 ovog zakona.

(2) Oznaka vrste 1 klase vrijednosnog papira CFI 1 ISIN utvrduju se u skladu s primjenjivim
medunarodnim standardima u skladu s op¢im aktom Registra.

(3) U izuzetnim okolnostima kada ISIN nije dodijeljen za vrijednosni papir, utvrduje se druga
oznaka, o ¢emu Registar izdaje potvrdu.

Clan 12
(Pravo vlasnistva)

(1) Pravo vlasniStva na vrijednosnom papiru stice se upisom vrijednosnog papira u Registar
na racun vlasnika vrijednosnog papira.
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(2) Pravo vlasnistva na tokeniziranom vrijednosnom papiru stice se upisom u Registar, pri
¢emu se upis za tokenizirani vrijednosni papir vrsi u knjizi tokeniziranih vrijednosnih papira
kao obliku evidencije Registra, u skladu s ovim zakonom.

(3) Osnov za sticanje 1 prenos vlasniStva na vrijednosnom papiru je pravni posao, odluka o
izdavanju vrijednosnih papira, odluka suda, drugog nadleznog organa kao i zakon.

(4) Pravo iz vrijednosnog papira stiCe se, ogranicava ili prestaje upisom kod Registra, a
osnova za sticanje 1 ogranicenje prava iz vrijednosnog papira je pravni posao, odluka suda ili
drugog nadleznog organa, zakon, te op¢i akt izdavaoca.

Clan 13
(Promet vrijednosnim papirima)

(1) Promet vrijednosnih papira je slobodan.

(2) Promet vrijednosnih papira moze biti ogranicen:

a) zakonom,;

b) odlukom suda ili drugog nadleznog organa;

¢) odlukom Komisije donesenom u slu¢ajevima predvidenim ovim zakonom,; ili

d) odlukom izdavaoca, u slu€ajevima i na nacin predvidenim ovim zakonom.

(3) Komisija donosi Odluku o ograni¢enjima prometa vrijednosnim papirima, kojom se blize
ureduju uslovi, nacin i postupak primjene ograni¢enja prometa vrijednosnim papirima
propisana ovim zakonom.

Clan 14
(Pravo treceg lica na vrijednosnom papiru)

Na vrijednosnom papiru trece lice moze steci:
a) zalozno pravo;

b) pravo plodouzivanja;

¢) pravo otkupa; i

d) pravo prece kupovine.

Clan 15
(ZaloZno pravo na vrijednosnom papiru)

(1) Na vrijednosnom papiru se uz pristanak vlasnika vrijednosnog papira moze zasnovati
jedno ili viSe zaloznih prava, a rang tog prava utvrduje se na osnovu vremena prijema
potpunog naloga za upis takvog prava u Registar, ako nije drugacije ugovoreno.

(2) Zalogoprimcu ¢ije je potrazivanje osigurano zaloznim pravom na vrijednosnom papiru ne
pripadaju prava iz vrijednosnog papira, ako nije drugacije ugovoreno.

(3) Zalozno pravo se ne moze opteretiti podzalogom.

Clan 16
(KasSnjenje zalogodavca)

(1) Kada zalogodavac padne u zakaSnjenje odnosno ne ispuni trazbinu osiguranu zalogom na
vrijednosnom papiru s kojim se prometuje na berzi ili drugom uredenom javnom trzistu,
zalogoprimac moze prodati zalozene vrijednosne papire na berzi ili drugom uredenom
javnom trziStu po proteku roka od osam dana od dana dostavljanja pismenog upozorenja
zalogodavcu, po cijeni koja je najpovoljnija za zalogodavca, pod uslovom da je to predvideno
ugovorom kojim je zalog na vrijednosnom papiru zasnovan.
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(2) U slucaju iz stava 1 ovog ¢lana sredstva od prodaje vrijednosnih papira, izuzev troskova
transakcije, prenose se na poseban ratun predviden ugovorom kojim je zalog na
vrijednosnom papiru zasnovan, iz kojih se namiruje osigurano potrazivanje.

Clan 17
(Nalog za prodaju zaloZenog vrijednosnog papira)

(1) U slucaju iz c¢lana 16 ovog zakona, zalogoprimac ovlastenom ucesniku na trziStu
vrijednosnih papira podnosi nalog za prodaju vrijednosnih papira i uz nalog prilaze ugovor,
kopiju upozorenja duzniku kao i dokaz da je zalogodavac primio upozorenje.

(2) Istovremeno s prenosom vrijednosnog papira zbog ispunjenja obaveze odnosno prodaje
vrijednosnog papira vrsi se brisanje zaloznog prava upisanog u Registar s tako prometovanog
vrijednosnog papira na osnovu naloga iz stava 1 ovog ¢lana i priloZzene dokumentacije.

Clan 18
(PlodouZivanje na vrijednosnom papiru)

(1) Plodouzivanje na vrijednosnom papiru je pravo trece osobe na isplatu dividende, odnosno
drugog prava iz vrijednosnog papira i unosi se u Registar.

(2) Ako je plodouzivatelj fizicko lice, plodouzivanje prestaje smréu plodouzivatelja, osim ako
pravnim poslom nije odreden kraci rok trajanja plodouzivanja.

(3) Ako je plodouzivatelj pravno lice, pravnim poslom odreduje se rok trajanja
plodouzivanja, koji ne moze biti duzi od 30 godina; ako rok nije odreden, plodouzivanje
prestaje protekom 30 godina.

(4) Plodouzivanje prestaje 1 prije proteka roka u slucaju prestanka pravnog lica
plodouzivatelja.

Clan 19
(Pravo otkupa vrijednosnog papira)

(1) Pravo otkupa vrijednosnog papira je jednostrano ovlastenje steCeno zaklju¢enjem ugovora
o kupoprodaji vrijednosnog papira izmedu vlasnika vrijednosnog papira kao prodavca, i
imaoca prava otkupa kao kupca predmetnog vrijednosnog papira, za odredenu cijenu na
odredeni dan ili u odredenom vremenskom periodu, s tim da rok za ostvarenje otkupa ne
moze biti duzi od trajanja prava na otkup.

(2) Uslov za pravovaljanost ugovora iz stava 1 ovog ¢lana je ovjera potpisa ugovornih strana
od strane nadleznog organa.

(3) Imalac prava otkupa preporuc¢enom posStanskom posiljkom obavjeStava vlasnika
vrijednosnih papira da vrijednosni papir kupuje po cijeni i u roku odredenom ugovorom koji
je bio temelj za sticanje prava otkupa.

(4) Istovremeno s izjavom iz stava 3 ovog ¢lana imalac prava otkupa duzan je platiti cijenu
kupovine za vrijednosni papir ili ta sredstva poloziti kod suda ili notara.

(5) Pravo otkupa nije prenosivo pravnim poslom medu Zivima.

Clan 20
(Pravo prece kupovine)

(1) Odlukom o izdavanju vrijednosnih papira ne moze se ograniCiti pravo kupovine
vrijednosnih papira bilo kojem licu, ako to pravo nije ograniceno zakonom, niti se moze
davati prednost bilo kojem kupcu.

(2) Izuzetno od stava 1 ovog Clana, postojeci dionicari imaju pravo prece kupovine dionica
novog izdanja, u skladu s odredbama propisa kojim se ureduju preduzeca.
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Clan 21
(Registar izdavalaca vrijednosnih papira)

Komisija vodi registar izdavalaca vrijednosnih papira (u daljnjem tekstu: Registar izdavalaca)
u koji upisuje pravna lica koja izdaju ili su izdala vrijednosne papire u smislu ovog zakona, te
podatke o izdavaocu znacajne za pravni promet ukljucujuéi i podatke o osnovnom kapitalu i
vrijednosnim papirima.

Clan 22
(Pravne posljedice upisa u registre)

(1) Podaci o osnovnom kapitalu izdavaoca postaju pravovaljani danom upisa u registar
poslovnih subjekata kod nadleZznog organa, u skladu s propisom kojim se ureduje registracija
poslovnih subjekata.

(2) Nalog za upis u Registar izdavalaca izdavalac je duzan podnijeti Komisiji u roku od 15
dana od dana donoSenja odluke o prvom izdavanju vrijednosnih papira u smislu ovog zakona,
odnosno dana podnoSenja prvog zahtjeva za uvrStenje na berzu ili drugo uredeno javno
trziste.

(3) Upis podataka iz stava 1 ovog ¢lana u Registar izdavalaca ima deklaratorno dejstvo.

(4) Podaci o vrijednosnim papirima, ukljucujuéi vlasnistvo, ograni¢enja i terete, proizvode
pravno dejstvo prema tre¢im licima danom upisa u Registar, pri ¢emu se za tokenizirane
vrijednosne papire taj upis vrSi u knjizi tokeniziranih vrijednosnih papira kao obliku
evidencije Registra, u skladu s opéim aktom Komisije iz ¢lana 5 stava 5 ovog zakona.

Clan 23
(Obaveza izdavaoca vrijednosnih papira prema Registru)

(1) Izdavalac je duzan podnijeti Registru nalog za registriranje vrijednosnih papira, u roku od
sedam dana od dana prijema rjeSenja o upisu u Registar izdavalaca kod Komisije, u skladu s
odredbama ovog zakona.

(2) Pored naloga za registriranje vrijednosnih papira iz stava 1 ovog ¢lana, izdavalac je duzan
dati i druge naloge odnosno obavijestiti Registar, u skladu s op¢im aktima Registra, i o svim
promjenama koje se odnose na vrijednosne papire i ostvarivanje prava iz vrijednosnih papira,
najkasnije u roku od sedam dana od dana nastanka tih promjena, odnosno prijema rjesenja ili
odluke nadleZznog organa, ako je promjena nastala na osnovu tog rjeSenja odnosno odluke.

DIO TRECI — IZDAVANJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA

POGLAVLIJE 1. OPCE ODREDBE

Clan 24
(Izdavalac vrijednosnih papira)

Izdavalac vrijednosnih papira moze biti dionicko drustvo, Distrikt i drugi nivoi vlasti u Bosni
1 Hercegovini, ako je tako predvideno propisima kojim se ureduje zaduzivanje i javni dug.

Clan 25
(Nacin uplate vrijednosnih papira)
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(1) Uplata vrijednosnih papira vr$i se u novcu ili unoSenjem stvari i prava izrazenih u
novcanoj vrijednosti.

(2) Uplata vrijednosnih papira ne vr$i se kompenzacijom, cesijom potraZivanja prema
izdavaocu niti unosom drugih vrijednosnih papira.

Clan 26
(Ogranicenja izdavanja duZnickih vrijednosnih papira)

(1) Izdavanje duznickih vrijednosnih papira ne ograniCava se na postojeCe vlasnike
vrijednosnih papira izdavaoca niti na povezane osobe s izdavaocem.

(2) Ako opseg izdavanja duznickih vrijednosnih papira preduzeca prelazi visinu temeljnog
kapitala na dan donosenja odluke o izdavanju, prospekt izdavanja posebno obrazlaze razloge
za takvo izdavanje 1 navodi rizike koji iz toga proizlaze.

Clan 27
(Kvalificirani investitor)

Kvalificiranim investitorom, u smislu ovog zakona, smatra se:

a) pravno lice koje ima odobrenje nadleznog organa i koje je subjekat nadzora na trzistu
vrijednosnih papira: banka, osiguravajuc¢e drustvo, brokersko-dilersko drustvo, investicijski
fond 1 drustvo za upravljanje investicijskim fondom, penzijski fond i drustvo za upravljanje
penzijskim fondom;

b) lice koje profesionalno trguje robom i derivatima na robu na organizovanom trzistu;

c) finansijska organizacija osnovana posebnim zakonom radi upravljanja imovinom u
direktnom ili indirektnom javnom vlasniStvu;

d) Distrikt, entitet, BiH, jedinica lokalne samouprave, druga drzava ili nacionalno i
regionalno tijelo, Centralna banka Bosne 1 Hercegovine i centralna banka druge drzave,
medunarodna i nadnacionalna institucija ukljucuju¢i Medunarodni monetarni fond, Evropsku
centralnu banku, Evropsku investicionu banku 1 druga sli¢cna medunarodna organizacija;

e) pravno lice sa sjediStem ili podruznicom u Distriktu koje, prema posljednjem godi$njem ili
konsolidovanom finansijskom izvjestaju, ispunjava najmanje dva od sljedeca tri uslova:
prosjecan broj zaposlenih je jednak ili ve¢i od 250; ukupna aktiva je jednaka ili ve¢a od
43.000.000 KM; ukupan godis$nji prihod je jednak ili ve¢i od 50.000.000 KM;

f) fizicko lice kojem Komisija, na zahtjev, odobri status kvalificiranog investitora, u skladu s
uslovima propisanim ¢lanom 28 ovog zakona;

g) malo i srednje preduzece sa sjediStem ili podruznicom u Distriktu kojem Komisija, na
zahtjev, odobri status kvalificiranog investitora, u skladu sa uslovima propisanim ¢lanom 29
ovog zakona;

h) pravno lice i podruznica pravnog lica koje nema sjediSte u Distriktu, kao 1 fizicko lice koje
nema prebivaliSte u Distriktu kojem se status kvalificiranog investitora priznaje na osnovu
odobrenja nadleznog organa koji vr$i nadzor nad njihovim trziStem, pod uslovom da njihova
kategorizacija odgovara, po svojoj prirodi i nivou zastite, statusu kvalificiranog investitora u
smislu ovog zakona.

Clan 28
(Uslovi za odobrenje statusa kvalificiranog investitora fizickom licu)

(1) Komisija odobrava fizickom licu, na njegov zahtjev, status kvalificiranog investitora ako
utvrdi da ispunjava najmanje dva od sljedecih uslova:

a) u posljednjih 12 mjeseci je ostvarilo u prosjeku najmanje deset transakcija po tromjesecju
na trzistu vrijednosnih papira;

b) vrijednost portfelja mu je veca od 1.000.000 KM;
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c) najmanje godinu dana radi ili je radilo u finansijskom sektoru na poslovima koji
zahtijevaju posebno znanje u vezi s ulaganjem u vrijednosne papire.

(2) Pri odlucivanju o zahtjevu fizickog lica iz stava 1 ovog ¢lana Komisija posebno cijeni
znanje, iskustvo 1 sposobnost lica da samostalno procijeni rizike koji proizlaze iz ulaganja u
vrijednosne papire, uzimajuéi u obzir prirodu planiranih transakcija i usluga.

(3) Komisija donosi Pravilnik o registru kvalificiranih investitora 1 odobravanju statusa
kvalificiranog investitora kojim blize propisuje uslove za sticanje statusa kvalificiranog
investitora, te postupak podnosenja i rjeSavanja zahtjeva iz ovog ¢lana.

Clan 29
(Uslovi za odobrenje statusa kvalificiranog investitora MSP)

(1) Komisija odobrava malom ili srednjem preduzecu na njegov zahtjev status kvalificiranog
investitora ako, pored ispunjavanja uslova za razvrstavanje kao MSP u skladu s ovim
zakonom, s obzirom na njegove finansijske pokazatelje, organizaciju poslovanja i dosadasnje
uceS¢e na trziStu vrijednosnih papira, ocijeni da je preduzece sposobno samostalno
procjenjivati rizike ulaganja u vrijednosne papire i donositi informirane investicijske odluke.
(2) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 28 stava 3 ovog zakona blize propisuje kriterije 1 postupak
za dodjelu statusa kvalificiranog investitora malom i srednjem preduzecu.

Clan 30
(Registar kvalificiranih investitora i potvrda)

(1) Komisija vodi registar kvalificiranih investitora.

(2) Upis u registar iz stava 1 ovog ¢lana je dobrovoljan i u isti se upisuju najmanje podaci
koji omogucavaju pouzdanu identifikaciju:

a) ime 1 prezime za fizicka lica;

b) naziv i sjediSte za pravna lica.

(3) Lice upisano u registar moze zahtijevati brisanje iz registra.

(4) Komisija, na zahtjev upisanog lica, izdaje pisanu potvrdu o statusu, a izdavaocu
omogucava uvid u podatke iz registra i, na zahtjev izdavaoca, izdaje potvrdu o statusu za lica
upisana u registar.

(5) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 28 stava 3 ovog zakona blize ureduje nacin vodenja
registra kvalificiranih investitora, postupak odobravanja upisa te brisanja iz registra i sadrzaj
zahtjeva.

(6) Na pitanja javne ponude ili uvrstenja vrijednosnih papira na berzu ili drugo uredeno javno
trziSte namijenjenih iskljucivo kvalificiranim investitorima primjenjuju se odredbe ovog
zakona o prospektu i izuzecima od objave prospekta, te op¢i akti Komisije doneseni na
osnovu ovog zakona.

Clan 31
(Javna ponuda i uvrstenje udjela fondova)

Udjeli investicijskih fondova 1 udjeli dobrovoljnih penzijskih fondova nude se javnom
ponudom i uvrStavaju na berzu ili drugo uredeno javno trziSte u skladu s propisom kojim se
ureduju investicijski fondovi i propisom kojim se ureduju dobrovoljni penzijski fondovi.

POGLAVLJE II. JAVNA PONUDA VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clan 32
(Javna ponuda)
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(1) Izdavanje vrijednosnih papira javnom ponudom provodi se na osnovu javnog poziva za
upis i uplatu vrijednosnih papira.

(2) Izdavalac provodi javnu ponudu putem berze ili drugog uredenog javnog trzista ili van
trzista, u skladu s op¢im aktom Komisije iz stava 7 ovog ¢lana, a kada se javna ponuda
obavlja putem berze ili drugog uredenog javnog trzista, i u skladu s pravilima tog trzista.

(3) Postupak izdavanja vrijednosnih papira javnom ponudom obuhvata:

a) donosenje odluke o izdavanju;

b) zaklju¢ivanje ugovora s bankom depozitarom radi otvaranja segregiranog privremenog
racuna za deponiranje uplata;

c¢) zaklju€enje ugovora s Registrom, ako nije ranije zakljucen;

d) podnosenje zahtjeva Komisiji za odobrenje prospekta javne ponude, ako je za javnu
ponudu propisana obaveza sastavljanja i objavljivanja prospekta u smislu ovog zakona;

e) donosenje rjeSenja Komisije po zahtjevu izdavaoca u pogledu odobrenja prospekta u
slucajevima iz tacke d) ovog stava;

f) objavljivanje prospekta i javnog poziva za upis i uplatu vrijednosnih papira;

g) upis 1 uplatu vrijednosnih papira;

h) utvrdivanje i objavu rezultata izdavanja;

1) upis uspjelog izdavanja u Registar izdavalaca kod Komisije 1 upis vrijednosnih papira na
raune kupaca u Registru, odnosno upis tokeniziranih vrijednosnih papira u knjigu
tokeniziranih vrijednosnih papira koju vodi Registar, u skladu s ovim zakonom, op¢im aktom
Komisije iz ¢lana 5 stava 5 ovog zakona i opéim aktima Registra.

(4) Izdavanje duznickih vrijednosnih papira javnom ponudom moze se provesti kontinuirano
ili u tranSama, u skladu s odobrenim prospektom i ovim zakonom.

(5) Odredbe tacaka d), e) i f) stava 3 ovog Clana primjenjuju se samo na javne ponude za koje
je, u skladu s ovim zakonom, propisana obaveza sastavljanja i objavljivanja prospekta.

(6) Na javne ponude iz ¢lana 47 stava 1 ovog zakona primjenjuju se odredbe o obavjeStenju
Komisije i1 informativnhom memorandumu, bez obaveze odobrenja prospekta od strane
Komisije.

(7) Komisija donosi Pravilnik o uslovima i postupku izdavanja vrijednosnih papira kojim
blize ureduje izdavanje vrijednosnih papira.

Clan 33
(Odluka o izdavanju vrijednosnih papira javnom ponudom)

(1) Odluka o izdavanju vrijednosnih papira javnom ponudom sadrzi:

a) puni naziv, sjediste i adresu izdavaoca;

b) naziv tijela koje je donijelo odluku;

¢) datum usvajanja odluke;

d) ciljeve investiranja, koristenje sredstava i ocekivane ucinke;

e) vrstu izdavanja;

f) redni broj izdavanja, oznaku vrste i klase vrijednosnih papira;

g) pojedinacna prava iz vrijednosnih papira i CFI-kod;

h) broj i nominalnu vrijednost vrijednosnih papira kao i ukupnu vrijednost izdavanja;

1) dospijece 1 visinu kamate, nacin i rokove za isplatu kamate, u sluc¢aju izdavanja duznickih
vrijednosnih papira;

J) ukupan broj 1 vrijednost do sada izdatih vrijednosnih papira iste klase 1 iznos registrovanog
temeljnog kapitala;

k) prava i ogranicenja prava sadrzanih u vrijednosnim papirima;

1) nosioce, rok i nacin koriStenja prava prece kupovine, ako se izdavanje vrsi uz takvo pravo;
m) prodajnu cijenu ili nacin njenog utvrdivanja i opis nac¢ina rasporeda vrijednosnih papira
ako ih bude upisano vise od koli¢ine koja se izdaje;
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n) vrijeme pocetka i okoncanja upisa i uplate i popis mjesta za upis i uplatu;

0) kriterij uspjesnosti izdanja;

p) naznaku o zadrzanom pravu izdavaoca na odustajanje od javne ponude vrijednosnih papira
prije proteka utvrdenog roka za njihov upis i uplatu, uz naznaku razloga na osnovu kojih
moze odustati;

r) ime, prezime i funkciju ovlaStenih osoba izdavaoca za provodenje izdavanja vrijednosnih
papira;

s) druge elemente u skladu s op¢im aktom Komisije iz ¢lana 32 stava 7 ovog zakona.

(2) Osnivacki akt otvorenog dionickog drusStva predstavlja i odluku o prvom izdavanju
dionica.

(3) Odlukom o izdavanju iz stava 1 ovog ¢lana ne ogranicava se pravo kupovine vrijednosnih
papira bilo kojoj osobi, ako to pravo nije ograni¢eno zakonom, niti se daje prednost bilo
kojem kupcu; iznimno, postoje¢i dioniCari imaju pravo prece kupovine novih dionica u
skladu sa zakonom kojim se ureduju preduzeca.

Clan 34

(Distrikt kao izdavalac duznickih vrijednosnih papira javnom ponudom)
(1) Izdavanje javnom ponudom duznickih vrijednosnih papira ¢iji je izdavalac Distrikt vrsi se
na osnovu posebne odluke koju donosi Skupstina Distrikta.
(2) Odluka iz stava 1 ovog ¢lana se donosi za svako izdavanje obveznica ili drugih duznic¢kih
vrijednosnih papira posebno, u skladu sa Zakonom o dugu, zaduzivanju i garancijama Bosne
1 Hercegovine.
(3) Odredbe ovog zakona primjenjuju se na vrijednosne papire iz stava 2 ovog ¢lana samo u
dijelu uvrstenja na berzu ili drugo uredeno javno trziSte i u pogledu objave informacija na
trziStu, u mjeri u kojoj to ne zadire u propise iz stava 2 ovog ¢lana.
(4) Ako se trazi uvrStenje na berzu ili drugo uredeno javno trziSte, izdavalac vrijednosnih
papira iz stava 1 ovog ¢lana objavljuje informativni memorandum namijenjen investitorima,
koji ne podlijeze odobrenju Komisije i objavljuje se na internet stranici izdavaoca i trzista.
(5) Komisija opéim aktom iz ¢lana 32 stava 7 ovog zakona propisuje format i nacin objave
informativhog memoranduma iz stava 4 ovog ¢lana u svrhu transparentnosti izdavanja i
informisanja investitora.
(6) Berza ili drugo uredeno javno trziSte vrijednosnih papira i Registar saraduju s nadleznim
organom Distrikta za upravljanje dugom u pogledu razmjene potrebnih podataka za uvrstenje
te obavljanja poslova obracuna i poravnanja.

Clan 35
(Ovlastenja i obaveze banke depozitara u vezi s javnom ponudom izdavaoca)

(1) Upis 1 uplata vrijednosnih papira vr$i se kod banke depozitara na osnovu ugovora s
izdavaocem.

(2) Iznimno od stava 1 ovog ¢lana, u slucaju javne ponude putem berze ili drugog uredenog
javnog trzista upis se vrsi kod drugog ovlaStenog ucesnika na trziStu vrijednosnih papira
davanjem naloga za kupovinu vrijednosnih papira, a uplata se vrsi kod banke depozitara.

(3) U slucaju uplate vrijednosnih papira unosom stvari 1 prava, ugovorom iz stava 1 ovog
Clana ureduju se uslovi i nacin dokazivanja vlasniStva nad predmetom unosa, u skladu s
op¢im aktom Komisije iz ¢lana 32 stava 7 ovog zakona.

(4) Sredstva uplacena po osnovu uplate vrijednosnih papira ¢uvaju se na posebnom, odnosno
segregiranom racunu kod banke depozitara i ne mogu biti predmet raspolaganja izdavaoca
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niti naplate potrazivanja njegovih povjerilaca prije okoncanja javne ponude u skladu s ovim
zakonom.

(5) Banka depozitar vodi evidenciju uplata i dostavlja izvjeStaje izdavaocu i Komisiji u
rokovima i prema standardiziranom obrascu izvjeStavanja u skladu s op¢im aktom Komisije
iz ¢lana 32 stava 7 ovog zakona.

Clan 36
(PodnoSenje zahtjeva za odobrenje prospekta i prilozi)

(1) Izdavalac ¢ija javna ponuda vrijednosnih papira podlijeze obavezi objavljivanja prospekta
u skladu s ovim zakonom podnosi Komisiji zahtjev za odobrenje prospekta javne ponude
vrijednosnih papira u roku od 90 dana od dana donoSenja odluke o izdavanju.

(2) Zahtjev iz stava 1 ovog ¢lana podnosi se najkasnije u roku od 60 dana prije dana
odredenog za pocetak upisa i uplate vrijednosnih papira.

(3) Uz zahtjev se prilaze:

a) odluka o izdavanju,

b) statut;

c) rjeSenje suda o upisu izdavaoca u registar drustava, ako se na izdavaoca primjenjuje
obaveza upisa;

d) finansijski i1 revizijski izvjestaj, u skladu s aktom Komisije iz stava 5 ovog ¢lana;

e) prijedlog prospekta za izdavanje vrijednosnih papira (u daljnjem tekstu: prospekt);

f) dokaz o uplati naknade za rjeSavanje zahtjeva za odobrenje prospekta;

g) misljenje ili saglasnost nadleznog nadzornog tijela za finansijske organizacije, kada je
izdavalac finansijska organizacija ili drugi subjekt nadziran od tog organa, u skladu s
posebnim propisima;

h) dodatnu dokumentaciju radi dopune priloga iz tacke a) do g) ovog ¢lana, na traZzenje
Komisije.

(4) Ako je angazovan agent emisije ili garant preuzimanja za izdavanje vrijednosnih papira,
prilaze se i relevantni ugovor izdavaoca sa tim subjektima.

(5) Komisija donosi Pravilnik o sadrzaju zahtjeva za izdavanje odobrenja prospekta, kojim se
blize ureduju uslovi i na¢in podnoSenja prospekta, kao i1 uslovi i postupak za odobravanje
koriStenja univerzalnog dokumenta o registraciji za izdavaoce s kontinuiranim pristupom
trzistu.

Clan 37
(RjeSavanje po zahtjevu za odobrenje prospekta)

(1) Ako dokumentacija prilozena uz zahtjev za odobrenje prospekta javne ponude nije
podnesena prema c¢lanu 36 ovog zakona, Komisija donosi zaklju¢ak o nedostacima koje
podnosilac zahtjeva treba otkloniti u roku do 15 dana od prijema zakljucka.

(2) Komisija odbija zahtjev za odobrenje prospekta javne ponude ako utvrdi da:

a) podaci u zahtjevu i prate¢i dokumenti nisu u skladu sa ovim zakonom i aktom Komisije iz
Clana 36 stava 5 ovog zakona;

b) izdavalac protivno odredbama ovog zakona vrs$i izdavanje u svoje ime, ali za racun drugog
lica radi izbjegavanja identifikacije stvarnog izdavaoca;

¢) podaci u zahtjevu 1 prate¢i dokumenti nisu potpuni, a podnosilac ne otkloni nedostatke u
roku iz stava 1 ovog ¢lana.

(3) Komisija odlucuje o zahtjevu u roku od 30 dana od dana prijema zahtjeva, a taj rok miruje
dok traje rok za otklanjanje nedostataka iz stava 1 ovog ¢lana.

(4) Komisija odlucuje u roku od 15 dana od prijema zahtjeva za odobrenje prospekta koji se
sastoji samo od obavjeStenja o vrijednosnim papirima i sazetka i oslanja se na ve¢ odobren
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dokument o registraciji ili univerzalni registracijski dokument izdavaoca koji ima status
Cestog izdavaoca u smislu ¢lana 44 stava 8 ovog zakona.

Clan 38
(Odgovornost Komisije za rjeSenje o odobrenju prospekta javne ponude)

(1) Rjesenjem o odobrenju prospekta javne ponude Komisija potvrduje da je izdavalac
postupio u skladu s ovim zakonom 1 da prospekt sadrzi propisane elemente.

(2) Komisija je odgovorna za provjeru podataka navedenih u zahtjevu za odobrenje
prospekta, ali ne odgovara za istinitost i potpunost podataka koji su bili osnova za donoSenje
rjeSenja iz stava 1 ovog ¢lana, ako su ti podaci podneseni u skladu s ovim zakonom.

(3) Za istinitost, ta¢nost 1 potpunost podataka u prospektu odgovaraju izdavalac i odgovorne
osobe izdavaoca koje potpisuju prospekt, a u sluc¢aju postojanja garanta emisije ili revizora
Ciji su izvjeStaji sastavni dio prospekta, i ta lica solidarno odgovaraju u granicama svojih
izjava 1 strucnih izvjestaja.

Clan 39
(Obaveze informacionog standarda u prospektu)

(1) U skladu s odredbama ovog zakona, izdavalac je duzan pripremiti i Komisiji podnijeti na
odobrenje prospekt o izdavanju vrijednosnih papira koji sadrzi podatke dovoljne da investitor
moze objektivno ocijeniti status, imovinu, obaveze, gubitke i dobitke, finansijski polozaj i
perspektive izdavaoca te prava sadrzana u vrijednosnim papirima na koje se prospekt odnosi.
(2) Prospekt mora biti cjelovit, tacan i objektivan te pregledan i razumljiv, a podaci
predstavljeni na nacin koji omogucava jednostavnu analizu.

(3) Izdavalac osigurava objavu prospekta nakon odobrenja Komisije.

(4) Komisija rjeSenjem odobrava izostavljanje pojedine informacije koja je propisana kao
obavezna u prospektu, ako je ispunjen jedan od sljedecih uslova:

a) objavljivanje informacije protivno je javnom interesu;

b) objavljivanje informacije ozbiljno Steti izdavaocu, pod uslovom da izostavljanje ne dovodi
u zabludu investitora;

c) informacija je od manjeg znacaja za odredeni tip ponude ili uvrStenja i ne utice na procjenu
investitora.

(5) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 36 stava 5 ovog zakona bliZze ureduje uslove i postupak
izostavljanja pojedine informacije iz stava 4 ovog ¢lana.

Clan 40
(Forma prospekta)

(1) Prospekt se sastavlja kao jedinstveni dokument ili kao podijeljeni prospekt.

(2) Podijeljeni prospekt obavezno sadrzi:

a) dokument o registraciji ili univerzalni registracijski dokument;

b) obavjestenje o vrijednosnim papirima;

c) sazetak prospekta.

(3) Izdavalac ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni na uredeno trziSte ovlaSten je da sastavi
univerzalni registracijski dokument za svaku finansijsku godinu.

(4) Prospekt, jedinstveni ili podijeljeni, vazi 12 mjeseci od dana odobrenja, pod uslovom da
je, ukoliko je potrebno, izmijenjen u skladu s ovim zakonom.

(5) Ako je prospekt podijeljen, rok vazenja racuna se od dana odobrenja obavjesStenja o
vrijednosnim papirima.
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(6) Ako je dokument o registraciji ve¢ odobren, izdavalac podnosi na odobrenje obavjestenje
o vrijednosnim papirima i1 sazetak, a ta dva dijela ¢ine prospekt zajedno s odobrenim
dokumentom o registraciji.

(7) Pored jedinstvenog i podijeljenog prospekta, u sluCajevima iz Clana 43 ovog zakona
sastavlja se pojednostavljeni prospekt za sekundarna izdavanja vrijednosnih papira.

(8) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 36 stava 5 ovog zakona blize propisuje formu i1 sadrzaj
jedinstvenog, podijeljenog 1 pojednostavljenog prospekta, univerzalnog registracijskog
dokumenta, pravila o uklju¢ivanju informacija upu¢ivanjem na ranije objavljene dokumente,
te naCin objave 1 kriterije javne dostupnosti prospekata i prate¢ih dokumenata.

Clan 41
(Sadrzaj prospekta)

(1) Prospekt obavezno sadrzi podatke o:

a) izdavaocu;

b) vrijednosnim papirima koji su predmet izdavanja;

¢) cijeni ili na¢inu odredivanja cijene i nacinu rasporeda u slucaju preupisa;

d) mjestu, nacinu, roku i vremenu upisa i uplate;

e) agentu izdavanja i garanciji, ukoliko su angazovani;

f) faktori rizika ulaganja;

g) pravu prece kupovine, ako postoji;

h) ograni¢enju kupovine, ako postoji;

1) djelatnosti 1 poslovanju izdavaoca;

j) odgovornim osobama izdavaoca;

k) potpisanoj izjavi odgovornih osoba;

1) banci depozitaru,

m) izjavi o investiranju.

(2) Izdavalac nije ograni¢en na podatke iz stava 1 ovog ¢lana i ovlasten je navesti druge
podatke koje smatra bitnim za izdavanje vrijednosnih papira.

(3) Za podijeljeni prospekt, elementi iz stava 1 ovog ¢lana rasporeduju se izmedu dokumenta

o registraciji i obavjeStenja o vrijednosnim papirima, a sazetak prospekta se prilaze u skladu s
¢lanom 42 ovog zakona.

(4) Komisija opéim aktom iz ¢lana 36 stava 5 ovog zakona blize propisuje izgled tehnickih
obrazaca za sve vrste prospekta u skladu s ovim zakonom.

Clan 42
(SaZetak prospekta)

(1) Podijeljeni prospekt ukljucuje sazetak prospekta koji sadrzi klju¢ne informacije potrebne
za investitore, a koje, zajedno s ostalim dijelovima prospekta, omogucavaju procjenu iz ¢lana
39 ovog zakona.

(2) Sazetak prospekta je ograni¢en na najvise sedam (7) stranica A4 formata.

(3) Sazetak prospekta sadrzi Cetiri odjeljka:

a) uvod s upozorenjima,

b) klju¢ne informacije o izdavaocu;

c) klju¢ne informacije o vrijednosnim papirima;

d) klju¢ne informacije o ponudi ili uvrStenju.

(4) Gradanskopravna odgovornost ne moze se temeljiti iskljuc¢ivo na sazetku prospekta, osim
ako je sazetak, pri Citanju zajedno s ostalim dijelovima prospekta, obmanjujuci, netacan,
nedosljedan ili ne pruza klju¢ne informacije.

(5) Sazetak zapocinje standardiziranom uvodnom izjavom kojom se:
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a) navodi da je sazetak uvod u prospekt i da se odluka o ulaganju donosi na osnovu
cjelokupnog prospekta;

b) upozorava da podnoSenje tuzbe u vezi s informacijama iz prospekta moze, prema
mjerodavnom pravu, zahtijevati da ulagac¢ snosi troSak prijevoda prospekta prije pokretanja
postupka;

¢) upucuje na ogranic¢enje gradanskopravne odgovornosti iz stava 4 ovog ¢lana.

Clan 43
(Pojednostavljeni prospekt za sekundarna izdavanja)

(1) Izdavalac ili ponudaC¢ je ovlasten sastaviti pojednostavljeni prospekt u slucaju
sekundarnog izdavanja vrijednosnih papira putem javne ponude ili uvrStenja na uredeno
trziste, ako, u odnosu na vrijednosne papire koji su predmet ponude ili uvrStenja, neprekidnih
18 mjeseci prije dana pocetka ponude ili podnoSenja zahtjeva za uvrstenje ispunjava najmanje
jedan od sljedecih uslova:

a) izdavalac ima vrijednosne papire iste klase kontinuirano uvrStene za trgovanje na berzi ili
drugom uredenom javnom trziStu i izdaje vrijednosne papire zamjenjive s ve¢ izdatim
vrijednosnim papirima iste klase;

b) izdavalac ima vlasnicke vrijednosne papire kontinuirano uvrstene za trgovanje na berzi ili
drugom uredenom javnom trziStu i izdaje nevlasnicke vrijednosne papire;

¢) ponuda¢ nudi vrijednosne papire koji su kontinuirano uvrSteni za trgovanje na berzi ili
drugom uredenom javnom trziStu najmanje 18 mjeseci.

(2) Pojednostavljeni prospekt se sastoji od:

a) sazetka;

b) posebnog registracijskog dokumenta;

c) posebne obavijesti o vrijednosnim papirima.

(3) Neovisno o op¢im pravilima o sadrzaju prospekta, pojednostavljeni prospekt sadrzi
relevantne informacije u skracenom obliku potrebne da investitor razumije:

a) ocCekivanja izdavaoca i1 znaCajne promjene u poslovanju i finansijskom polozaju nakon
zavrSetka posljednje finansijske godine;

b) prava povezana s vrijednosnim papirima;

c) razloge izdavanja odnosno ponude i njihov ucinak na izdavaoca, ukljuc¢ujuéi uticaj na
strukturu kapitala i upotrebu prihoda.

(4) Informacije iz stava 3 ovog ¢lana piSu se i predstavljaju jasno, razumljivo i sazeto, tako da
omogucavaju jednostavnu analizu i donosSenje utemeljene investicione odluke.

(5) Odredbe ovog poglavlja koje se odnose na obaveze izdavaoca u vezi sa sastavljanjem,
odobrenjem, objavom, izmjenom i javnom dostupnos¢u prospekta shodno se primjenjuju i na
ponudaca vrijednosnih papira koji nije istovremeno i izdavalac vrijednosnih papira, osim
odredaba koje se izri¢ito odnose na donoSenje odluke o izdavanju ili druge radnje koje moze
preduzeti samo izdavalac vrijednosnih papira.

Clan 44
(Univerzalni registracijski dokument)

(1) Izdavalac ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni na berzu ili drugo uredeno javno trziste
ovlasten je za svaku finansijsku godinu sastaviti univerzalni registracijski dokument (u
daljnjem tekstu: URD), koji sadrzi opis organizacije, poslovanja, finansijskog polozaja,
zarade i o¢ekivanja, upravljanja i vlasnicke strukture.

(2) Nakon odobrenja URD-a u dvije uzastopne finansijske godine, izdavalac svaki naredni
URD podnosi Komisiji bez prethodnog odobrenja.

(3) Odobreni ili podneseni URD 1 njegove izmjene objavljuju se bez odlaganja i Cine
besplatno javno dostupnim na internet stranici izdavaoca.
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(4) URD se, kada se koristi u prospektu, smatra dokumentom o registraciji, a u tom slucaju
izdavalac podnosi na odobrenje obavjestenje o vrijednosnim papirima i, kada je propisano,
sazetak, a ti dokumenti zajedno s odobrenim URD c¢ine prospekt.

(5) Ako je URD podnesen bez prethodnog odobrenja, njegovom prvom upotrebom kao dijela
prospekta, URD, obavjeStenje o vrijednosnim papirima i sazetak podlijezu odobrenju.

(6) URD vazi 12 mjeseci za upotrebu kao sastavni dio prospekta, u skladu s pravilima o
vazenju prospekta.

(7) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 36 stava 5 ovog zakona propisuje minimalni sadrzaj
URD-a i uslove za sticanje statusa cestog izdavaoca.

Clan 45
(Odgovornost za sadrzaj prospekta)

(1) Investitor koji je stekao vrijednosne papire na temelju prospekta u vezi s izdavanjem,
ponudom ili uvrStenjem vrijednosnih papira na uredeno trziste ovlasten je zahtijevati naknadu
Stete koju je pretrpio radi toga Sto su informacije u prospektu bitne za procjenu vrijednosnih
papira netacne ili nepotpune od:

a) izdavaoca, ako je rije¢ o izdavanju vrijednosnih papira, ili ponudaca, ako je rije¢ o ponudi
postojecih vrijednosnih papira;

b) lica koje preuzima odgovornost za tacnost i potpunost informacija u prospektu ili
dijelovima prospekta; ili

c) garanta izdavanja, ako postoji, ali samo u dijelu prospekta koji se odnosi na garanta.

(2) U prospektu se jasno navode odgovorne osobe imenom i funkcijom ili firmom i
registrovanim sjediStem, uz izjavu svakog od oznaCenih lica da su, prema njihovim
saznanjima, odnosno odgovornog lica u pravnom licu informacije u prospektu tacne i
potpune te omogucavaju objektivnu procjenu vrijednosnih papira kojima se prometuje.

(3) Odgovornost vise lica za Stetu je solidarna te njihovu odgovornost ne umanjuje ¢injenica
da i druga lica odgovaraju za istu Stetu.

(4) Lica iz stava 1 ovog ¢lana odgovaraju za Stetu koja investitoru bude prouzrocena zbog
toga Sto su informacije u prospektu bitne za procjenu vrijednosnih papira netacne ili
nepotpune, kada je netacnost ili nepotpunost u prospektu nastala njihovom krivnjom ili
krajnjom nepaznjom.

(5) Lica iz stava 1 ovog c¢lana podlijezu odgovornosti za informacije iz dokumenta o
registraciji ili URD-a samo kada je taj dokument upotrijebljen kao sastavni dio odobrenog
prospekta.

(6) Sazetak sam po sebi ne moze biti jedini osnov za gradanskopravnu odgovornost, osim u
sluCajevima iz Clana 42 stava 4 ovog zakona.

(7) Komisija vrsi uobiCajene provjere ispunjenosti uslova za izdavanje prospekta u smislu
¢lanova od 41 do 43 ovog zakona.

(8) Investitor je ovlasten zahtijevati od odgovornog lica iz stava 1 ovog ¢lana naknadu Stete
ako je pravni osnov sticanja zaklju¢en nakon objave prospekta i to u roku od Sest mjeseci
nakon:

a) zavrSetka ponude vrijednosnog papira, ako se radi o odgovornosti na osnovu prospekta u
vezi s javnom ponudom vrijednosnih papira; ili

b) uvrstenja vrijednosnih papira na uredeno trziste, ako se radi o odgovornosti na osnovu
prospekta u vezi s uvrStenjem vrijednosnog papira na uredeno trziste.

(9) U slucaju iz stava 1 ovog cClana, investitor koji je trenutni posjednik ili vlasnik
vrijednosnih papira ima pravo od odgovornog lica zahtijevati da bez odlaganja otkupi
vrijednosne papire po cijeni po kojoj ih je investitor stekao, a najvise do iznosa za koji je ta
koli¢ina tih vrijednosnih papira inicijalno izdana, ako je rije¢ o izdanju vrijednosnih papira,
ili ponudena, ako je rije¢ o ponudi postoje¢ih vrijednosnih papira te zahtijevati da mu
odgovorno lice bez odlaganja naknadi uobi¢ajene troskove vezane za sticanje.
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(10) U slucaju iz stava 1 ovog €lana, investitor koji viSe nije imalac vrijednosnih papira ima
pravo zahtijevati od lica iz stava 1 ovog ¢lana da mu, bez odlaganja, nadoknadi iznos dobiti
ili gubitka ostvaren otudenjem vrijednosnih papira, kao razliku izmedu cijene sticanja i cijene
otudenja.

(11) Prilikom obracuna razlike cijene po kojoj je investitor stekao vrijednosne papire
ogranicena je na iznos za koji je ta koli¢ina vrijednosnih papira inicijalno izdana, ako je rijec
o izdanju vrijednosnih papira ili ponudena, ako je rije¢ o ponudi postoje¢ih vrijednosnih
papira te zahtijevati naknadu uobiCajenih troSkova povezanih sa sticanjem 1 otudenjem
vrijednosnih papira.

(12) Naknadu Stete u skladu s odredbama ovog ¢lana ovlasteni su zahtijevati i pravni sljednici
investitora s tim da se iznosom naknade Stete smatra iznos za koji je prednik stekao
vrijednosne papire.

(13) Odgovornost za Stetu ne moze se unaprijed iskljuciti niti ograniciti na Stetu investitora.
(14) Odgovornost za Stetu po odredbama ovog ¢lana primjenjuje se na prospekte objavljene u
vezi sa javhom ponudom vrijednosnih papira na podru¢ju Distrikta odnosno ponude ili
uvrstenja vrijednosnih papira izdavalaca sa sjediStem izvan Distrikta na uredeno trziste u
Distriktu.

Clan 46
(Izmjene prospekta i pravo odustanka)

(1) Nakon odobrenja prospekta i tokom trajanja javne ponude, ako prije isteka roka za upis i
uplatu vrijednosnih papira nastanu nove okolnosti ili se utvrdi da su podaci u prospektu
netacni ili nepotpuni, izdavalac je duzan odmah prekinuti javnu ponudu, obavijestiti Komisiju
1 javnost, te u roku od tri dana od prekida podnijeti zahtjev za odobrenje izmjena i dopuna
prospekta.

(2) Komisija je duzna odluciti o zahtjevu za odobrenje izmjena i dopuna prospekta iz stava 1
ovog ¢lana najkasnije u roku od sedam dana od dana prijema zahtjeva, a izdavalac je duzan
objaviti izmjene 1 dopune u roku od tri dana od dana prijema odobrenja Komisije, na nacin
propisan za objavu prospekta.

(3) Izdavalac dostavlja izmijenjeni prospekt svim licima koja su izvrS$ila upis, a svako takvo
lice ima pravo odustati od upisa u roku odredenom u izmijenjenom prospektu, koji ne moze
biti kra¢i od dva radna dana od prijema izmjena prospekta, te zatraziti povrat uplacenog
iznosa.

(4) Povrat uplac¢enog iznosa vrsi se u roku od tri dana od dana prijema zahtjeva, zajedno s
kamatom na depozit ostvarenom kod banke.

(5) Zabranjeno je izmjenom i dopunom prospekta izmijeniti obim izdavanja, rokove trajanja
ponude i sadrzaj prava definisanih vrijednosnim papirom, ukljucujuéi nacin obezbjedenja
prava.

Clan 47
(Izuzeci od obaveze objavljivanja prospekta)

(1) Izdavanje ili ponuda vrijednosnih papira i zahtjev za uvrStenje vrijednosnih papira na
berzu ili drugo uredeno javno trziSte se provodi bez obaveze objavljivanja i odobrenja
prospekta za sljedecu javnu ponudu:

a) ponuda upucena iskljuc¢ivo kvalificiranim investitorima;

b) ponuda upucena investitorima koji za upisane vrijednosne papire uplacuju iznos od
najmanje 100.000 KM po investitoru za svaku pojedinacnu ponudu;

c¢) ponuda vrijednosnih papira ¢ija pojedinacna nominalna vrijednost iznosi najmanje 100.000
KM;
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d) ponuda vrijednosnih papira ukupne vrijednosti manja od 10.000.000 KM, pri ¢emu se ovaj
iznos racuna tokom perioda od 12 mjeseci;

¢) instrumenata trziSta novca;

f) vrijednosnih papira koje nudi ili ¢e ponuditi izdavalac ¢iji su vrijednosni papiri vecé
ukljuceni na berzu ili drugo uredeno javno trziste ili druStvo koje je povezano s izdavaocem,
a koje nudi ili ¢e ponuditi sadasSnjim ili biv§im ¢lanovima uprave ili zaposlenima.

(2) Izdavalac koji je bez prospekta izdao duznicke vrijednosne papire na osnovu izuzeca iz
stava 1 tacke od a) do d) ovog Clana te vrijednosne papire uvrstava na berzu ili drugo uredeno
javno trziste samo ako za tu vrstu i klasu vrijednosnih papira objavi prospekt.

(3) Iznimno od stava 2 ovog ¢lana, moguce je uvrstenje tako izdatih vrijednosnih papira na
poseban trzisni segment ili pod-segment berze ili drugog uredenog javnog trzista bez obaveze
objavljivanja prospekta, pod uslovom da pristup trgovanju na tom segmentu trziSta imaju
samo kvalificirani investitori.

(4) Ako se izdavanje vr$i bez prospekta prema stavu 1, izdavalac je duzan u roku od sedam
dana od dana donosenja odluke dostaviti Komisiji obavjeStenje o izdavanju s odlukom 1i
drugim propisanim dokumentima.

(5) Izdavalac koji izdaje vrijednosne papire bez prospekta prema odredbama ovog cClana
duZan je prije izdavanja staviti investitorima na raspolaganje informativni memorandum u
skladu s ¢lanom 48 ovog zakona.

(6) Komisija op¢im aktom iz c¢lana 32 stava 7 ovog zakona blize propisuje nacin
obavjestavanja Komisije i sadrzaj informacija koje je izdavalac duzan staviti na raspolaganje
investitorima, kao i1 druge obaveze u vezi s izdavanjima iz stava 1 ovog ¢lana.

Clan 48
(Informativni memorandum)

(1) Za ponude iz ¢lana 47 stava 1 ovog zakona, kao i za sve zatvorene ponude iz ¢lana 61
ovog zakona izdavalac je duzan, putem Internet objave i1 dostupnosti u prostorijama
izdavaoca, staviti investitorima na raspolaganje informativni memorandum u razumnoj
srazmjeri s prirodom izdavaoca i vrijednosnim papirima koji se izdaju, a koji sadrzi narocito:
a) osnovne podatke o izdavaocu ili ponudacu, odnosno LEI, opis poslovanja, kljucne
finansijske informacije;

b) opis vrijednosnih papira i prava sadrzanih u vrijednosnim papirima;

c) sazet prikaz rizika ulaganja;

d) razloge ponude i upotrebu prihoda;

e) uslove ponude i ocekivani raspored;

f) standardizirano upozorenje da informativni memorandum nije odobren od strane Komisije.
(2) Informativni memorandum se ne odobrava od strane Komisije, ali mora biti javno
dostupan prije pocetka ponude.

(3) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 32 stava 7 ovog zakona bliZe propisuje sadrzaj, format i
nacin objave informativnog memoranduma, u skladu s odredbama stava 1 ovog ¢lana.

Clan 49
(Promocija javne ponude)

(1) Izdavalac vr$i promociju javne ponude vrijednosnih papira.

(2) Promotivni materijal sadrzava informaciju o danu objave 1 mjestima dostupnosti
prospekta, a u slucaju javne ponude za koju prospekt nije obavezan, informaciju o danu
objave 1 mjestu dostupnosti informativnog memoranduma koji se stavlja na raspolaganje
investitorima u skladu s ovim zakonom.

(3) Informacije u javnoj ponudi su cjelovite te ne smiju upucivati na pogresne zakljucke i
moraju biti u saglasnosti s prospektom, ako je prospekt obavezan, odnosno s informativnim
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memorandumom koji se stavlja na raspolaganje investitorima u skladu s ovim zakonom, kada
prospekt nije obavezan.

(4) Izdavalac je duzan dostaviti Komisiji promotivni materijal tri dana prije objave ili
distribucije tih materijala.

Clan 50
(Javni poziv, sadrZaj i objava)

(1) Izdavalac je duzan javni poziv za upis i uplatu vrijednosnih papira te prospekt ili
informativni memorandum objaviti najmanje sedam dana prije pocetka roka za upis
vrijednosnih papira.

(2) Javni poziv i, ovisno o obavezi izdavaoca, prospekt ili informativni memorandum
objavljuju se:

a) na internet stranici izdavaoca;

b) na internet stranici berze ili drugog uredenog javnog trzisSta na kojem se trazi uvrstenje, u
skladu s pravilima tog trzista;

¢) na internet stranicama i putem drugih komunikacijskih kanala posrednika, ukljucujuci
platne agente, ako ucestvuju u distribuciji,

d) u formi oglasa u najmanje dva dnevna lista koji izlaze na podrucju Distrikta, u kojem se
objavljuje tekst prospekta odnosno informativnog memoranduma ili jasna obavijest gdje i na
koji nacin se prospekt ili informativni memorandum moze pribaviti, u elektronskoj 1 pisanoj
formi.

(3) Prospekt odnosno informativni memorandum je, pored stava 2 ovog ¢lana dostupan
investitorima u sjedistu izdavaoca i na svim mjestima na kojima se vr$i upis vrijednosnih
papira, u elektronskoj i, na zahtjev investitora, u pisanoj formi.

(4) Ako je za izdavanje vrijednosnih papira potrebno odobrenje prospekta od strane Komisije,
javni poziv se ne moze objaviti prije prijema rjeSenja Komisije o odobrenju prospekta, a
objavljuje se najkasnije u roku od 15 dana od dana prijema tog rjeSenja.

(5) Izdavalac je duzan, u roku od tri dana od dana objave javnog poziva, dostaviti Komisiji i
banci depozitaru informaciju o izvrSenoj objavi u skladu sa stavovima 2 i 3 ovog ¢lana.

(6) Ako izdavalac ne objavi prospekt odnosno informativni memorandum i javni poziv u roku
iz stava 4 ovog ¢lana, rjeSenje Komisije o odobrenju prospekta prestaje da vazi.

Clan 51
(Javna dostupnost prospekta i arhiviranje)

(1) Izdavalac osigurava javnu dostupnost prospekta za cijelo vrijeme vaZenja prospekta, a
najmanje 10 godina od dana njegovog objavljivanja.

(2) Komisija na svojoj internet stranici objavljuje spisak odobrenih prospekata za posljednjih
10 godina, s poveznicom na objavu izdavaoca ili trzista.

Clan 52
(Rokovi za upis i uplatu)

(1) Upis vrijednosnih papira moze trajati najduze 90 dana od dana objave javnog poziva.

(2) Uplata vrijednosnih papira moze trajati najduze 90 dana, izuzev uplate u ratama u novcu u
kojem slu¢aju moze trajati najduze Sest mjeseci.

(3) Komisija opéim aktom iz ¢lana 32 stava 7 ovog zakona, u svrhu zastite investitora i
urednog okoncanja postupka, propisuje kriterije pod kojima se rokovi iz stavova 1 1 2 ovog
¢lana izuzetno mogu produziti za najvise 30 dana.
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(4) Iznimno, rok upisa i uplate u kontinuiranoj javnoj ponudi duznickih vrijednosnih papira
utvrduje se odlukom o izdavanju i ne traje duze od tri godine, a Komisija opéim aktom iz
¢lana 32 stava 7 ovog zakona propisuje uslove i na¢in provedbe takve ponude.

Clan 53
(Deponovana sredstva i zastita uplate)

(1) Za vrijeme upisa 1 uplate vrijednosnih papira, sve uplate za kupljene vrijednosne papire
cuvaju se na posebnom, segregiranom racunu izdavaoca kod banke depozitara do uspjesnog
zavrSetka javne ponude, u skladu s ¢lanom 55 ovog zakona.

(2) Uplate za upisane vrijednosne papire ne mogu biti predmet prinudne naplate potrazivanja
povjerilaca izdavaoca prije uspjesnog zavrsetka javne ponude.

(3) Odredba iz stava 1 ovog €lana ne odnosi se na javnu ponudu duznickih vrijednosnih
papira koje izdaju banke u skladu s ¢lanom 52 stavom 4 ovog zakona.

(4) U slucaju podnesenog prijedloga za pokretanje steCajnog postupka ili pokretanja steCaja
izdavaoca, javna ponuda se prekida, a uplate se vra¢aju u skladu s odredbama ovog zakona.

Clan 54
(Okonc¢anje izdavanja prije isteka roka za upis i uplatu)

(1) Izdavanje vrijednosnih papira javnom ponudom se okoncava i prije isteka roka za upis 1
uplatu, kada je ukupan broj vrijednosnih papira upisan i uplacen prije proteka objavljenog
roka ili kada je izdavalac donio odluku o odustajanju od izdavanja vrijednosnih papira u
skladu s odredbom c¢lana 33 stava 1 tacke p) ovog zakona.

(2) U sluc¢aju odustajanja od izdavanja vrijednosnih papira, izdavalac u odluci iz stava 1 ovog
¢lana, pored razloga odustanka, obavezno naznacava nacin i rok povrata izvrSenih uplata, koji
ne moze biti duzi od deset dana od dana donosSenja odluke.

(3) Izdavalac je duzan odluku iz stava 1 ovog ¢lana dostaviti Komisiji i banci depozitaru u
roku od osam dana od dana donosenja odluke.

(4) Izuzetno od stava 1 ovog €lana, javna ponuda izdavanja vrijednosnih papira se okoncava
prije isteka roka za upis i uplatu i u sluc¢aju kada su vlasnici vrijednosnih papira izdavaoca,
koriste¢i pravo prece kupovine, upisali i uplatili vrijednosne papire novog izdanja najmanje u
procentu propisanom za uspjeSnost izdavanja u skladu s ovim zakonom.

Clan 55
(Uspjesnost izdavanja)

(1) Primarno izdavanje vlasnickih vrijednosnih papira javnom ponudom se smatra uspjeSnim
upisom 1 uplatom najmanje 75% (sedamdeset pet posto) ponudenih vrijednosnih papira, osim
ako izdavalac u prospektu odredi visi prag uspjesnosti izdavanja.

(2) Izdavanje vrijednosnih papira ukupne vrijednosti do 100.000 KM uspjesno je upisom i
uplatom 100% (sto posto) ponudenih vrijednosnih papira.

(3) Sekundarno izdavanje vlasnickih vrijednosnih papira te izdavanje duznickih vrijednosnih
papira uspjesno je upisom i uplatom najmanje 60% (Sezdeset posto) ponudenih vrijednosnih
papira, osim ako izdavalac u prospektu odredi visi prag.

(4) Ako je u roku za upis zaprimljen veéi broj zahtjeva za upis vrijednosnih papira od broja
predvidenog odlukom o izdavanju, smatra se da je doslo do preupisa.

(5) U slucaju iz stava 4 ovog €lana, upis se priznaje do broja vrijednosnih papira predvidenog
odlukom o izdavanju i prospektom, prema kriterijima alokacije utvrdenim odlukom o
izdavanju 1 prospektom, u skladu s op¢im aktom Komisije iz ¢lana 32 stava 7 ovog zakona, a
izdavalac je duzan bez odlaganja izvrsiti povrat visSka uplacenih sredstava licima ¢iji zahtjevi
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za upis nisu u cijelosti prihvaceni, na nacin i u rokovima utvrdenim prospektom, osim u
slu¢aju ostvarivanja prava prece kupovine.

Clan 56
(RjeSenje Komisije o uspjeSnosti i upisu izdanja)

(1) Banka depozitar preko koje se vrsi upis i uplata vrijednosnih papira dostavlja Komisiji i
izdavaocu pismeni izvjestaj o broju upisanih 1 uplacenih vrijednosnih papira, najkasnije pet
dana od proteka roka za upis i uplatu.

(2) Komisija je ovlastena od izdavaoca zatraziti dodatne informacije o upisu i uplati
predmetnog izdanja, a izdavalac dostavlja informacije u roku od pet dana od prijema takvog
zahtjeva.

(3) Komisija, na osnovu izvjestaja i informacija iz stavova 1 1 2 ovog ¢lana, donosi rjesenje
kojim:

a) utvrduje da je javna ponuda uspjela, upisuje izdavanje u registar izdavalaca i odreduje
ukupan broj i iznos prodatih vrijednosnih papira; ili

b) javnu ponudu proglasava neuspjelom.

(4) Rjesenje iz stava 3 Komisija dostavlja izdavaocu i Registru u roku od 15 dana od dana
prijema izvjeStaja banke depozitara.

(5) U slucaju uspjesnog izdavanja, izdavalac u roku od osam dana od dana prijema rjeSenja
Komisije objavljuje izvjestaj o ukupnom iznosu 1 broju upisanih i upla¢enih vrijednosnih
papira, na nain propisan za javni poziv, a izvjeStaj dostavlja berzi ili drugom uredenom
javnom trziStu radi objave na njegovoj Internet stranici, ako je javna ponuda provedena
putem tog trzista ili ako se vrijednosni papiri uvrStavaju na to trziste.

(6) Izdavalac je duzan u roku od tri dana od dana objave izvjeStaja iz stava 5 ovog Clana
dostaviti Komisiji dokaz o objavi.

Clan 57
(Neuspjela javna ponuda i povrat sredstava)

(1) Proglasenjem javne ponude neuspjelom rjeSenjem Komisije, izdavalac objavljuje
informaciju o neuspjelom izdavanju te nacin i rok povrata izvrSenih uplata, na nacin propisan
za javni poziv, u roku od osam dana od prijema rjesenja.

(2) Izdavalac dostavlja Komisiji dokaz o objavi iz stava 1 ovog ¢lana, u roku od tri dana od
dana objave.

(3) Izdavalac vr$i povrat upladenih sredstava, zajedno s kamatom ostvarenom na
deponovanim sredstvima na privremenom racunu kod banke depozitara po zaklju¢enom
ugovoru, u roku koji ne moze biti duzi od deset dana od dana prijema rjeSenja Komisije
kojim je javna ponuda proglasena neuspjelom.

(4) Upis ili uplata vrijednosnih papira izvrSeni nakon isteka roka za upis 1 uplatu nemaju
pravno dejstvo i ne obavezuju izdavaoca, a uplacena sredstva vracaju se investitoru u skladu
sa stavom 3 ovog Clana.

(5) Ponudeni vrijednosni papiri u javnoj ponudi koja je proglaSena neuspjelom ne mogu biti
predmet prometa.

Clan 58
(Prenos novcéanih sredstava na racun izdavaoca)

Proglasenjem izdavanja vrijednosnih papira uspje$nim rjeSenjem Komisije iz ¢lana 56 stava 3

tacke a) ovog zakona, banka depozitar prenosi upla¢ena novCana sredstva s posebnog,
segregiranog rac¢una na racun izdavaoca, u roku od tri dana od prijema rjesenja.
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Clan 59
(Upis izdavanja vrijednosnih papira u registre)

(1) Upis izdavanja u registar izdavalaca Komisije vrsi se u skladu s ¢lanom 21 ovog zakona i
op¢im aktom Komisije iz ¢lana 32 stava 7 ovog zakona.

(2) Upis vrijednosnih papira u Registar vrsi se u skladu s opéim aktima Registra i odredbama
ovog zakona.

(3) Registar obavjestava berzu ili drugo uredeno javno trziSte o registraciji vrijednosnih
papira, a zahtjev za uvrStenje na berzu ili drugo uredeno javno trziSte podnosi se nakon upisa
vrijednosnih papira u Registar, u skladu s pravilima tog trzista.

(4) Komisija i Registar objavljuju osnovne podatke o izdavanjima vrijednosnih papira na
svojim internet stranicama, u rokovima i na nac¢in propisan njihovim op¢im aktima.

Clan 60
(Izdavanje tokeniziranih vrijednosnih papira)

(1) Izdavanje tokeniziranih vrijednosnih papira provodi se u skladu s odredbama ovog
poglavlja o izdavanju vrijednosnih papira, osim ako je ovim zakonom drugacije uredeno.

(2) Po pravosnaznosti rjeSenja Komisije o uspjesnosti izdavanja iz ¢lana 56 stava 3 tacke a)
ovog zakona, tokenizirani vrijednosni papiri se upisuju u knjigu tokeniziranih vrijednosnih
papira koju vodi Registar na odobrenom distribuiranom registru (DLT), kao oblik evidencije
Registra, u skladu s ovim zakonom 1 op¢im aktom Komisije iz ¢lana 5 stava 5 ovog zakona.
(3) Tokenizirani vrijednosni papiri se sti¢u upisom iz stava 2 ovog €lana, te se od tog trenutka
na njih primjenjuje pravni rezim tokeniziranih vrijednosnih papira iz ovog zakona.

(4) Komisija opéim aktom iz ¢lana 5 stava 5 ovog zakona propisuje minimalne uslove i
postupak upisa iz stava 2 ovog Clana, ukljucujué¢i nacin identifikacije investitora, tehnicke
standarde integriteta i finalnosti upisa, te nacin dostavljanja podataka Komisiji i drugim
nadleznim organima.

POGLAVLJE III. ZATVORENA PONUDA VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clan 61
(Izdavanje zatvorenom ponudom)

(1) Na postupak izdavanja vrijednosnih papira zatvorenom ponudom primjenjuju se odredbe
¢lanova od 32 do 58 ovog zakona, ukoliko posebnim odredbama ovog poglavlja nije
drugacije odredeno.
(2) Zatvorena ponuda je ponuda vrijednosnih papira bez javnog oglasavanja, upucena
prethodno identifikovanom i ograni¢enom krugu investitora, ukljucujudi:
a) kvalificiranog investitora, bez numerickog ogranicenja,
b) najvise 30 investitora koji nisu kvalificirani investitori, po jednoj transakciji.
(3) Za zatvorenu ponudu ne postoji obaveza sastavljanja, odobrenja 1 objave prospekta, a
izdavalac sastavlja informativni memorandum u skladu s ¢lanom 48 ovog zakona.
Clan 62
(Odluka o izdavanju vrijednosnih papira zatvorenom ponudom)

Odluka o izdavanju vrijednosnih papira zatvorenom ponudom, pored elemenata iz ¢lana 33
stava 1 ovog zakona, sadrzi:

a) ime 1 prezime, odnosno firmu unaprijed poznatih kupaca, izuzev dioni¢ara ili zaposlenika
izdavaoca koji se nazivaju skupno, kao i oblik i visinu njihovih uloga;

b) nacin dostavljanja informativnog memoranduma unaprijed poznatim kupcima;
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c) opis i procijenjenu vrijednost stvari i prava, ako se uplata vrijednosnih papira vr$i unosom
stvari 1 prava;

d) informaciju o ograni¢enju prenosa vrijednosnih papira koji su predmet izdavanja, u skladu
s ovim zakonom;

e) informaciju o koristenju prava prece kupovine, ako postoji.

Clan 63
(Obaveza obavjestavanja Komisije o zatvorenoj ponudi)

(1) Izdavalac dostavlja Komisiji obavjestenje o zatvorenoj ponudi najkasnije sedam dana od
dana donoSenja odluke o izdavanju.

(2) Uz obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana izdavalac dostavlja:

a) odluku o izdavanju;

b) dokaz o objavi informativnog memoranduma;

¢) ugovor s bankom depozitarom;

d) izvjestaj ovlastenog procjenitelja i dokaz o vlasnistvu ako se uplata vr$i unosom stvari ili
prava, uz izjavu o nepostojanju tereta na tim stvarima i pravima.

(3) Komisija ne odobrava izdavanje vrijednosnih papira zatvorenom ponudom, ali je
ovlastena zatraziti dopunske informacije nakon primitka obavjeStenja iz stava 1 ovog ¢lana
radi vrSenja nadzora i zaStite investitora.

Clan 64
(Rok za upis i uplatu)

(1) Rok za upis i1 uplatu vrijednosnih papira u postupku zatvorene ponude traje najduze 45
dana od dana prijema obavjeStenja o zatvorenoj ponudi od strane Komisije i objave
informativnog memoranduma.

(2) Iznimno od stava 1 ovog c¢lana, rok za upis i1 uplatu vrijednosnih papira u postupku
zatvorene ponude namijenjene zaposlenicima izdavaoca moze iznositi najduze 90 dana.

Clan 65
(IzvjeStaj banke depozitara)

(1) Banka depozitar izdavaoca dostavlja Komisiji i izdavaocu pismeni izvjestaj o rezultatima
izdavanja, najkasnije tri dana nakon proteka roka za upis i uplatu, odnosno tri dana nakon
dana okoncanja ponude prije utvrdenog roka.

(2) Na pitanja zaStite sredstava na posebnom depozitnom raCunu otvorenom od strane
izdavaoca kod banke depozitara, izuze¢a od izvrSenja od strane povjerilaca izdavaoca na
sredstvima upla¢enim u toku zatvorene ponude do okoncanja ponude, postupanja u slucaju
steCaja izdavaoca i1 povrata uplata shodno se primjenjuju odredbe ¢lana 53 ovog zakona.

Clan 66
(UspjeSnost izdavanja i upis u registar izdavalaca)

(1) Izdavanje vrijednosnih papira zatvorenom ponudom je uspjeSno upisom i uplatom
najmanje 75% (sedamdeset pet posto) od ukupnog broja vrijednosnih papira koji su izdati,
osim ako je odlukom o izdavanju propisan visi prag.

(2) U sluc€aju neuspjesnosti izdavanja, povrat uplata vrsi se u rokovima i na nacin iz ¢lana 57
ovog zakona.

(3) Komisija vrsi upis izdavanja u registar izdavalaca u skladu s ¢lanom 21 ovog zakona na
temelju izvjestaja banke depozitara o uspjesSnosti izdavanja i prijave izdavaoca.
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Clan 67
(Ogranicenje u prometu)

(1) Vrijednosni papiri steceni putem izdavanja zatvorenom ponudom ne mogu se prodavati,
zalagati ili na drugi nacin otudivati u periodu od jedne godine od dana upisa u Registar osim:
a) samom izdavaocu;

b) postoje¢im dionicarima;

c) ako se vrijednosni papiri iste klase izdaju putem javne ponude;

(2) Vrijednosni papiri steCeni putem izdavanja zatvorenom ponudom mogu biti predmet
nasljedivanja.

(3) Registar moze izvrSiti prenos vrijednosnih papira ste€enih zatvorenom ponudom samo
pod uslovima iz stavova 1 i 2 ovog ¢lana.

POGLAVLJE 1V. POSEBNA IZDAVANJA VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clan 68
(Posebno izdavanje za koje nije potrebno odobrenje Komisije)

(1) Izdavalac izdaje vrijednosne papire bez prethodnog odobrenja Komisije, u sljede¢im
slucajevima:

a) izdavalac je BiH, Distrikt ili drugi nivo vlasti u Bosni i Hercegovini;

b) simultano osnivanje dioni¢kog drustva, u skladu s ovim zakonom i propisom kojim se
ureduju preduzeca;

¢) isplata dividende izdavanjem novih dionica ili u povecanje nominalne vrijednosti dionica,
u skladu s ovim zakonom i statutom izdavaoca;

d) pretvaranje zamjenjivih obveznica u dionice; i

e) drugi slucaj odreden ovim zakonom i op¢im aktom Komisije iz ¢lana 32 stava 7 ovog
zakona.

(2) O izdavanju iz stava 1 ovog ¢lana, izdavalac obavjestava Komisiju u roku od sedam dana
od dana donoSenja odluke o izdavanju.

(3) Za izdavanje iz stava 1 ovog Clana izdavalac sastavlja i objavljuje informativni
memorandum sa sadrzajem u skladu s clanom 48 ovog zakona.

Clan 69
(Nacin izdavanja vrijednosnih papira radi konverzije, spajanja, podjele i denominacije)

(1) Konverzija i denominacija vrijednosnih papira te spajanje i podjela dionica provode se na
osnovu odluke izdavaoca, bez prethodnog odobrenja Komisije, uz obaveznu izradu i objavu
informativnog memoranduma koji ima sadrzaj propisan Clanom 48 ovog zakona, te uz
obavjestavanje Komisije u skladu s ¢lanom 68 stavom 2 ovog zakona.

(2) Javna ponuda ili zahtjev za uvrstenje vrijednosnih papira koji su predmet radnji iz stava 1
ovog ¢lana provodi se u skladu s odredbama ovog zakona o prospektu i odobrenju prospekta
te pravilima berze ili drugog uredenog javnog trzista.

(3) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 32 stava 7 ovog zakona blize ureduje postupak provodenja
konverzije i denominacije vrijednosnih papira, spajanja 1 podjele dionica, te sadrzaj 1 nacin
digitalne objave dokumenata i obavjeStenja iz ovog odjeljka, uz osiguranje njihove javne
dostupnosti najmanje deset godina.
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Clan 70
(Konverzija, spajanje, podjela ili denominacija vrijednosnih papira)

(1) Konverzija je istovremeno povlacenje svih vrijednosnih papira jedne klase i izdavanje
novih vrijednosnih papira druge klase.

(2) Spajanje dionica je istovremeno povlacenje svih dionica jedne nominalne vrijednosti i
izdavanje novih dionica iste klase radi zamjene viSe postojecih dionica za jednu novu dionicu
s veCom nominalnom vrijednosScu.

(3) Podjela dionica je istovremeno povlacenje svih dionica jedne nominalne vrijednosti i
izdavanje novih dionica iste klase radi zamjene jedne postojece dionice za vise novih dionica
s manjom nominalnom vrijednoscu.

(4) Denominacija je istovremeno povlaenje svih vrijednosnih papira jedne nominalne
vrijednosti i izdavanje u zamjenu novih vrijednosnih papira iste klase manje nominalne
vrijednosti.

Clan 71
(Obavijest i rok postupka konverzije i denominacije)

(1) O konverziji i denominaciji vrijednosnih papira, spajanju i podjeli dionica izdavalac
obavjestava vlasnike vrijednosnih papira objavom u jednom dnevnom listu koji izlazi na
podrucju Distrikta ili pojedinaénim obavjestenjem svih dionicara izdavaoca u roku od osam
dana od dana donoSenja odluke o konverziji i denominaciji, te objavom u digitalnom obliku
na internet stranici izdavaoca i Komisije.

(2) Rok za povlacenje 1 izdavanje vrijednosnih papira po osnovu konverzije i denominacije,
spajanja i podjele dionica odreden je odlukom skupstine izdavaoca, a ne moze biti duzi od 60
dana od dana donosenja odluke.

(3) Objave iz stava 1 ovog ¢lana su javno dostupne najmanje deset godina.

Clan 72
(Pravo dioni¢ara u postupku konverzije i denominacije)

(1) Dionicar koji nema dovoljno dionica da bi ih u postupku spajanja zamijenio za cijeli broj
novih dionica, ovlaSten je kupiti nedostaju¢i iznos dionica po cijeni novih dionica ili
zahtijevati isplatu razlike do nedostajuceg dijela, u roku odredenom odlukom izdavaoca.

(2) Dionicar koji nema vrijednosne papire dovoljne vrijednosti da bi ih u postupku konverzije
zamijenio za cijeli broj novih vrijednosnih papira, ovlasten je uplatiti razliku do vrijednosti
vrijednosnog papira po cijeni novog vrijednosnog papira, u roku odredenom odlukom
izdavaoca.

Clan 73
(Ogranicenje konverzije i denominacije)

(1) Konverzijom vrijednosnih papira, spajanjem ili podjelom dionica, temeljni kapital
izdavaoca ostaje nepromijenjen, izuzev u slucajevima doplate 1 isplate iz ¢lana 72 ovog
zakona.

(2) Konverzija i denominacija vrijednosnih papira, spajanje i podjela dionica ne vrse se nakon
pokretanja postupka stecaja ili likvidacije izdavaoca.

(3) Konverzijom i denominacijom vrijednosnih papira, spajanjem i podjelom dionica, prava
vlasnika vrijednosnih papira se ne umanjuju, osim u slucajevima utvrdenim ovim zakonom.

Clan 74
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(TroSak i odgovornost za postupak konverzije i denominacije)

(1) Izdavalac snosi troskove konverzije i denominacije vrijednosnih papira i spajanja i
podjele dionica.

(2) Izdavalac odgovara za neprovodenje postupka konverzije i denominacije vrijednosnih
papira na nacin i u rokovima utvrdenim odredbama ovog zakona.

Clan 75
(Izdavalac u vefinskom javnom vlasniStvu)

(1) Izdavanje 1 uvrstenje vrijednosnih papira preduzeca u vec¢inskom vlasniStvu Distrikta ili
drugog nivoa vlasti u BiH podlijeZze opéem rezimu ovog zakona i pravilima berze koji se
primjenjuju na privatnopravne izdavaoce.

(2) Za izdavanja iz stava 1 ovog ¢lana Komisija op¢im aktom iz ¢lana 32 stava 7 ovog zakona
propisuje dodatne zahtjeve radi zastite investitora u pogledu:

a) objave vlasnicke i upravljacke strukture i povezanih lica;

b) politike 1 odobravanja povezanih transakcija i mogucih oblika javne podrske;

c) uslova javnih garancija, ako postoje, i nacina njihovog objavljivanja;

d) korporativnog upravljanja.

Clan 76
(Izdavalac sa sjediStem izvan Distrikta)

Na izdavaoca sa sjediStem u Bosni i Hercegovini, a izvan Brcko distrikta Bosne i
Hercegovine, koji izdaje vrijednosne papire na podrucju Distrikta, primjenjuju se odredbe
ovog zakona koje se odnose na izdavaoca sa sjediStem u Distriktu.

Clan 77
(Izdavanje vrijednosnih papira izdavaoca sa sjediStem u Distriktu izvan Distrikta)

(1) Izdavalac sa sjediStem u Distriktu koji izdaje vrijednosne papire izvan Distrikta Komisiji
prethodno dostavlja obavjeStenje s podacima o namjeravanom izdavanju, u skladu s
odredbama ovog zakona.

(2) Izdavalac iz stava 1 ovog ¢lana Komisiji dostavlja podatke o broju upisanih i uplac¢enih
vrijednosnih papira u roku od osam dana od dana zavrSetka izdavanja.

(3) Izdavalac iz stava 1 ovog clana objavljuje rezultate izdavanja na nacin i u formi
propisanoj odredbama ovog zakona u roku od deset dana nakon primitka odgovarajuceg
rjeSenja o zavrSetku izdavanja.

Clan 78
(Opéi uslovi za izdavanje vrijednosnih papira stranog izdavaoca)

(1) Strani izdavalac izdaje vrijednosne papire u Distriktu posredstvom ovlastenog u¢esnika na
trziStu vrijednosnih papira koji ima dozvolu Komisije, a koji je angazovan za obavljanje
poslova agenta emisije ili preuzimanja emisije.

(2) Zahtjev za odobrenje prospekta u ime stranog izdavaoca podnosi posrednik iz stava 1
ovog ¢lana.

(3) Uz zahtjev iz stava 2 ovog ¢lana se prilaZe ugovor izmedu stranog izdavaoca i posrednika
o obavljanju poslova agenta emisije ili preuzimanja emisije.

(4) Posrednik obavlja u ime i za racun stranog izdavaoca sve radnje u postupku izdavanja
vrijednosnih papira.
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Clan 79
(Prospekt stranog izdavaoca, posebna pravila i odgovornost)

(1) Za javnu ponudu vrijednosnih papira stranog izdavaoca prospekt podlijeze odobrenju
Komisije u skladu s ovim zakonom.

(2) Komisija odobrava prospekt stranom izdavaocu i ako uz zahtjev nisu prilozeni svi
propisani prilozi ili prospekt ne sadrzi sve propisane podatke, na osnovu dokaza posrednika iz
¢lana 78 ovog zakona da se takav prilog ili podatak, prema propisu drzave sjedista izdavaoca,
ne pribavlja ili nije obavezan, uz ocjenu Komisije da izostavljanje ne umanjuje mogucnost
investitora da objektivno procijeni rizike ulaganja i donese odluku o ulaganju.

(3) Za tacnost 1 potpunost podataka u prospektu stranog izdavaoca, pored stranog izdavaoca,
solidarno odgovara i posrednik iz ¢lana 78 ovog zakona.

(4) Komisija, radi zaStite investitora, zahtijeva dostavljanje dodatnih informacija i dokaza
prije odluc¢ivanja o odobrenju prospekta.

(5) Komisija op¢im aktom iz Clana 36 stava 5 ovog zakona blize ureduje postupak
podnoSenja zahtjeva i minimalni sadrzaj dokumentacije iz ovog ¢lana, ukljucujuéi nacin
dokazivanja iz stava 2 ovog ¢lana.

DIO CETVRTI — POSLOVI S VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA I OVLASTENI
UCESNICI NA TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA

POGLAVLJE 1. OPCE ODREDBE
Clan 80
(Poslovi s vrijednosnim papirima)

(1) Poslovi s vrijednosnim papirima su:

a) brokerski poslovi;

b) dilerski poslovi;

¢) poslovi podrske trzistu;

d) poslovi upravljanja portfeljem;

e) poslovi agenta izdavanja;

f) poslovi preuzimanja izdavanja, odnosno organiziranja, pripreme i provodenja izdavanja
vrijednosnih papira za izdavaoca te s tim u vezi upis i uplata svih vrijednosnih papira, radi
njihove dalje prodaje investitorima, radi osiguranja uspjeha izdavanja;

g) poslovi investicionog savjetovanja;

h) poslovi skrbnistva nad vrijednosnim papirima;

1) poslovi depozitara.

(2) Poslovi s vrijednosnim papirima su i poslovi povezivanja ponude i traznje koje obavlja
berza i drugo uredeno javno trziSte, registracija i cuvanje vrijednosnih papira te obracun i
poravnanje koje obavlja Registar ili drugo lice odredeno ovim zakonom.

(3) Trgovanje javno izdanim vrijednosnim papirima obavlja se preko ovlastenih ucesnika na
berzi ili drugom uredenom javnom trzistu.

(4) Vrijednosnim papirima izdatim u skladu s ovim zakonom se trguje 1 neposredno izmedu
ovlastenih ucesnika, uz obavezu da se o takvom trgovanju dnevno informise berza odnosno
drugo uredeno javno trziste.

(5) U okviru poslova s vrijednosnim papirima u smislu ovog zakona:

a) investicione usluge i aktivnosti obuhvataju prijem 1 prenos naloga, izvrSenje naloga u ime
klijjenta, trgovanje za vlastiti racun, upravljanje portfeljem, investiciono savjetovanje, usluge
pokroviteljstva uz obavezu otkupa te usluge u vezi s ponudom i prodajom bez obaveze
otkupa;

b) dodatne usluge na trziStu vrijednosnih papira obuhvataju Cuvanje i1 administriranje
finansijskih instrumenata za racun klijenata te istrazivanje i finansijsku analizu.
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(6) Komisija donosi Odluku o listi investicijskih i dodatnih usluga na trzistu vrijednosnih
papira kojom uskladuje i azurira listu investicionih usluga, aktivnosti i dodatnih usluga u
skladu sa ovim zakonom i evropskim standardima, ukljucujuéi jasno razgranicenje usluga
koje se ne mogu pruzati samostalno kao dodatne djelatnosti.

Clan 81
(Ovlasteni ucesnik na trziStu vrijednosnih papira)

(1) Ovlasteni ucesnik na trzistu vrijednosnih papira u smislu ovog zakona je:
a) profesionalni posrednik, i
b) banka koja obavlja poslove iz ¢lana 80 ovog zakona.
(2) Ovlasteni ucesnik na trzi$tu vrijednosnih papira je i berza i drugo uredeno javno trziste,
Registar, te drustvo za upravljanje investicionim fondom i investicioni fond ¢ije se osnivanje
1 poslovanje ureduje posebnim zakonom.
(3) Poslove iz ¢lana 80 ovog zakona, odredene ovim zakonom i opéim aktom Komisije iz
¢lana 80 stava 6 ovog zakona, obavlja broker, investicioni menadzer i investicioni savjetnik
odnosno zaposlenik profesionalnog posrednika ili banke koja obavlja poslove s vrijednosnim
papirima i koja je dobila dozvolu Komisije za obavljanje tih poslova.
(4) Uz ovlastenog ucesnika iz stavova od 1 do 3 ovog €lana, na trziStu vrijednosnih papira
poslove obavlja i institucionalni u¢esnik odnosno dobrovoljni penzioni fond i druStvo za
upravljanje dobrovoljnim penzionim fondom, u skladu s posebnim zakonom.
(5) Institucionalni u€esnik iz stava 4 ovog ¢lana ne pruza investicione usluge tre¢im licima po
ovom zakonu.
Clan 82
(Profesionalni posrednik)

(1) Profesionalni posrednik se registruje kao dionicko drustvo ili druStvo s ograni¢enom
odgovornoséu, sa sjediStem u Distriktu ili entitetu, koje ima dozvolu Komisije za obavljanje
poslova iz ¢lana 80 stava 1 tacki od a) do f) ovog zakona.

(2) Profesionalni posrednik obavlja i dodatne usluge koje su u vezi s osnovnom djelatnosti, a
koje ne uticu negativno na njeno obavljanje, poput savjetovanja u vezi sa strukturom kapitala
1 poslovnom strategijom, izrade analiza i planova, u skladu s opéim aktom Komisije iz ¢lana
80 stava 6 ovog zakona.

(3) Banka obavlja poslove iz ¢lana 80 stava 1 ovog zakona na osnovu dozvole Komisije
izdate za svaki pojedini posao i upisa tih poslova kao djelatnosti u sudski registar.

(4) Komisija vodi registar profesionalnih posrednika za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima.

(5) Profesionalnom posredniku je zabranjeno obavljati drugu djelatnost osim poslova s
vrijednosnim papirima za koje je dobio dozvolu Komisije, izuzev dodatnih usluga iz stava 2
ovog Clana.

(6) Komisija donosi Pravilnik o uslovima 1 postupku izdavanja dozvole profesionalnom
posredniku za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima kojim se blize ureduju uslovi za
izdavanje dozvole, sadrzaj i dokumentacija zahtjeva, postupak odlucivanja te na¢in izmjene,
produzenja i oduzimanja dozvole.

Clan 83
(Uslovi za banku koja obavlja poslove s vrijednosnim papirima)

(1) Banka obavlja poslove s vrijednosnim papirima uz ispunjenje sljedecih uslova:

a) registracija sjediSta kod nadleznog suda u Distriktu ili registracija poslovne jedinice u
Distriktu;
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b) postojanje posebnog organizacionog dijela kadrovski osposobljenog i tehnicki
opremljenog za obavljanje tih poslova;

c) otvoren poseban namjenski racun;

d) vodenje posebne evidencije 1 podataka o poslovanju tog organizacionog dijela u poslovnim
knjigama;

e) imenovan rukovodilac za poslove iz ¢lana 80 stava 1 ovog zakona;

f) saglasnost nadlezne agencije za bankarstvo za osnivanje organizacionog dijela za poslove s
vrijednosnim papirima i upis tog organizacionog dijela u sudski registar.

(2) Odredbe ovog zakona koje se odnose na poslovanje profesionalnog posrednika
primjereno se primjenjuju i na banke koje obavljaju poslove s vrijednosnim papirima (u
daljnjem tekstu: profesionalni posrednik).

(3) U obavljanju poslova s vrijednosnim papirima, banke posluju u skladu s odredbama ovog
zakona, op¢ih akata Komisije te propisa koji ureduju poslovanje banaka.

Clan 84
(Razgranicenje nadleZnosti i saradnja s agencijama za bankarstvo)

(1) Bonitetni nadzor odnosno nadzor nad kapitalom, likvidnosti, ukupnim upravljanjem,
upravljanjem rizicima banaka i drugim pitanjima vezanim za poslovanje banaka vrSe
nadlezne entitetske agencije za bankarstvo u skladu s propisima koji ureduju poslovanje
banaka.

(2) Nadzor poslovnog ponaSanja u vezi s kategorizacijom klijenata, informisanjem i
troSkovima, podobnosti 1 primjerenosti aktivnosti, sukobu interesa, upravljanja aktivnostima
vezanim za vrijednosne papire u Distriktu, postupanja s nalozima, zastitom imovine klijenata,
kao 1 ra¢unovodstvenim evidencijama vezanim za promet vrijednosnih papira u Distriktu vrsi
Komisija u skladu s ovim zakonom i op¢im aktima Komisije iz ¢lana 94 stava 4 te ¢lana 271
stava 3 ovog zakona.

(3) Komisija je ovlastena predloziti nadleznoj agenciji iz stava 1 ovog ¢lana uskladivanje
planova nadzora i eventualno provodenje zajednicke ili uskladene kontrole.

(4) Komisija je ovlastena neposredno nadzirati poslove iz stava 2 ovog ¢lana u prostorijama
banke.

(5) Komisija je ovlaStena predloziti zakljuCivanje memoranduma o razumijevanju s
nadleznim agencijama iz stava 1 ovog ¢lana o razmjeni informacija, koordinaciji nadzora,
postupanju u vanrednim okolnostima i povjerljivosti.

(6) Banka koja vrsi poslove profesionalnog posrednika na berzi ili drugom uredenom javnom
trziStu u Distriktu omogucava razmjenu podataka potrebnih za izvrSavanje nadleznosti.

(7) Ako Komisija izrekne mjeru zbog povreda koje je utvrdila u postupku nadzora iz stava 2
ovog Clana, o tome obavjesStava nadleznu agenciju.

(8) Komisija je ovlaStena zatraziti od nadlezne agencije za bankarstvo informacije relevantne
za obavljanje poslova nadzora iz svoje nadleznosti.

(9) O imenovanju 1 razrjeSenju rukovodioca organizacione jedinice iz ¢lana 83 stava 1 tacke
e) ovog zakona sa sjediStem u Distriktu banka izvjestava Komisiju najkasnije u roku od
sedam dana od dana donoSenja odluke o imenovanju, a Komisija je ovlaStena osporiti
provedeno imenovanje iz razloga podobnosti za poslove iz stava 2 ovog ¢lana, u koordinaciji
s nadleznom agencijom.

(10) Banka dostavlja Komisiji periodi¢ne i vanredne izvjeStaje o poslovanju organizacione
jedinice koja obavlja poslove vezane za vrijednosne papire u Distriktu, te bez odlaganja
obavjeStava Komisiju i nadleznu agenciju o znafajnim incidentima koji mogu uticati na
interese klijenata, ukljucuju¢i operativne incidente, povrede povjerljivosti, materijalne
reklamacije.
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(11) Na izdvajanje pojedinih djelatnosti povezanih s poslovima iz ¢lana 80 stava 1 ovog
zakona primjenjuje se Clan 98 ovog zakona, a Komisija i nadlezna agencija razmjenjuju
informacije 1 uskladuju zahtjeve kako bi se omogucila provedba adekvatnog nadzora.

(12) Komisija op¢im aktom iz Clana 271 stava 3 ovog zakona blize ureduje nadzor nad
bankama.

POGLAVLJE II. USLOVI ZA PROFESIONALNOG POSREDNIKA
Odjeljak A. Kapitalni uslovi

Clan 85
(Osnovni kapital u novcu ovlastenih u¢esnika na trzistu vrijednosnih papira)

(1) Za obavljanje poslova iz ¢lana 80 stava 1 tacki a) i g) ovog zakona (brokerski poslovi i
poslovi investicionog savjetovanja) novcani dio osnovnog kapitala profesionalnog posrednika
iznosi najmanje 250.000,00 KM.

(2) Za obavljanje poslova iz ¢lana 80 stava 1 tacki d) i ) ovog zakona (poslovi upravljanja
portfeljem 1 poslovi agenta izdavanja) nov€ani dio osnovnog kapitala profesionalnog
posrednika iznosi najmanje 300.000,00 KM.

(3) Za obavljanje poslova iz ¢lana 80 stava 1 tacki b) i ¢) ovog zakona (dilerski poslovi i
poslovi podrske trziStu) nov€ani dio osnovnog kapitala profesionalnog posrednika iznosi
najmanje 500.000,00 KM.

(4) Za obavljanje poslova iz ¢lana 80 stava 1 tacke f) ovog zakona (poslovi preuzimanja
emisije) nov€ani dio osnovnog kapitala profesionalnog posrednika iznosi najmanje
800.000,00 KM.

(5) Ukoliko profesionalni posrednik obavlja viSe poslova s vrijednosnim papirima,
obezbjeduje kapital prema najviSem propisanom iznosu osnovnog kapitala za poslove koje
obavlja.

(6) Najmanyji iznos nov¢anog dijela osnovnog kapitala za berzu i drugo uredeno javno trziste
te Registar utvrden je odredbama ovog zakona, a za banku utvrden je propisom koji ureduje
poslovanje banaka.

Clan 86
(Zajednicko ispunjavanje uslova u pogledu osnovnog kapitala)

(1) Profesionalni posrednik koji ne ispunjava uslov u pogledu iznosa novcanog dijela
osnovnog kapitala za obavljanje poslova iz ¢lana 80 stava 1 tacki e) 1 f) ovog zakona je
ovlasten podnijeti zahtjev Komisiji za izdavanje dozvole za obavljanje navedenih poslova za
odredeno izdavanje vrijednosnih papira, na osnovu ugovora s drugim profesionalnim
posrednikom.

(2) Komisija izdaje dozvolu iz stava 1 ovog Clana ako ugovorne strane zajedno ispunjavaju
uslov novcanog dijela osnovnog kapitala za obavljanje poslova iz ¢lana 80 stava 1 tacki e) i f)
ovog zakona, samo ukoliko je iz ugovora izmedu lica iz stava 1 ovog ¢lana na neupitan nacin
utvrden nacin obavljanja poslova, garancije za izvrSenje poslova te odgovornost za
eventualnu Stetu.

Clan 87
(Uskladivanje sredstava i obaveza profesionalnog posrednika)

(1) Profesionalni posrednik uskladuje svoja likvidna sredstva i obaveze radi osiguranja
obaveza prema povjeriocima i urednog izvrSenja poslova.
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(2) Uskladivanje iz stava 1 ovog Clana izrazava se pokazateljem likvidnih sredstava, koji
iznosi najmanje 1,00 (jedan).

(3) Profesionalni posrednik dnevno ispunjava obavezu iz stava 2 ovog ¢lana, a Komisiju
mjesecno izvjeStava o izraCunu pokazatelja likvidnih sredstava.

(4) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 82 stava 6 ovog zakona blize ureduje nacin odrZavanja
adekvatnosti kapitala, upravljanja likvidnoS¢u 1 rizicima, metodologiju racunanja i
uskladivanja pokazatelja neto likvidnih sredstava i nacin izvjeStavanja.

Clan 88
(Zaposleni s vazeCcom dozvolom)

(1) Profesionalni posrednik obavlja poslove s vrijednosnim papirima iz ¢lana 80 stava 1 ovog
zakona ako ima zaposlena najmanje dva brokera s vaze¢om dozvolom.

(2) Poslove upravljanja portfeljem iz ¢lana 80 stava 1 tacke d) ovog zakona profesionalni
posrednik obavlja ako pored dva brokera s vazeCom dozvolom zaposljava najmanje jednog
investicionog menadZera sa vaze¢om dozvolom.

(3) Poslove investicijskog savjetovanja iz ¢lana 80 stava 1 tacke g) ovog zakona profesionalni
posrednik obavlja ako pored dva brokera s vaze¢om dozvolom zaposljava najmanje jednog
investicionog savjetnika s vaze¢om dozvolom.

(4) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 82 stava 6 ovog zakona odreduje minimalne standarde o
broju 1 kvalifikacijama lica s posebnim ovlastenjima i odgovornostima, u zavisnosti od obima
1 vrste usluga koje profesionalni posrednik pruza.

Clan 89
(UceSée u osnovnom Kapitalu i organima profesionalnih posrednika)

(1) Isto pravno ili fizi¢ko lice, samo ili s povezanim licima, ne moze imati dionice ili udjele u
vise od jednog profesionalnog posrednika.

(2) Profesionalni posrednik ne moze sam ili s povezanim licima imati dionice ili udjele
drugog profesionalnog posrednika, niti banke koja obavlja poslove s vrijednosnim papirima.
(3) Clan nadzornog odbora ili uprave i zaposleni kod profesionalnog posrednika ne moze
istovremeno biti ¢lan nadzornog odbora ili uprave ili obavljati poslove kod drugog
profesionalnog posrednika.

(4) Profesionalni posrednik duzan je pismeno izvijestiti Komisiju o promjenama u vlasnickoj
strukturi 1 o direktnim ili indirektnim odnosima vlasnistva s drugim pravnim osobama u roku
od osam dana od dana nastanka tih promjena.

Clan 90
(Kvalificirani udjeli profesionalnog posrednika)

(1) Fizicko ili pravno lice, ili viSe lica koja djeluju zajednicki, pribavlja prethodnu saglasnost
Komisije za direktno ili posredno sticanje ili povecanje udjela u profesionalnom posredniku
organizovanom kao dionicko drustvo, kojim ucesée u kapitalu ili glasackim pravima dostize
ili prelazi 10% (deset posto), 20% (dvadeset posto), 30% (trideset posto), jednu trecinu ili
50% (pedeset posto), ili kojim profesionalni posrednik postaje drustvo kéi tog lica.

(2) Prethodna saglasnost Komisije pribavlja se 1 za direktno ili posredno smanjenje
kvalificiranog udjela kojim uceS¢e u kapitalu ili glasackim pravima pada ispod 10% (deset
posto), 20% (dvadeset posto), 30% (trideset posto), jedne trecine ili 50% (pedeset posto), ili
kojim profesionalni posrednik prestaje biti druStvo k¢éi tog lica.

(3) Lice koje stekne kvalificirani udjel suprotno ovom zakonu nema pravo glasa iz dionica ili
udjela stecenih na taj nacin.
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(4) U slucaju sticanja kvalificiranog udjela suprotno stavu 1 ovog clana, Komisija nalaze
prodaju tako stecenih dionica, odnosno udjela, u roku koji ne prelazi Sest mjeseci od dana
sticanja.

(5) Komisija opoziva ranije dato odobrenje dobijeno na osnovu neistinitih ili nepotpunih
podataka ili kada naknadno prestanu uslovi na osnovu kojih se odobrenje daje, u roku od 30
dana od dana saznanja za te okolnosti.

(6) Odredbe ovog ¢lana shodno se primjenjuju i na posredna sticanja putem povezanih lica ili
sporazuma koji omogucavaju znacajan uticaj na upravljanje profesionalnim posrednikom.

(7) Komisija donosi Pravilnik o kvalificiranim udjelima ucesnika na trziStu vrijednosnih
papira kojim blize ureduje postupak, uslove, kriterije i dokumentaciju za davanje saglasnosti
za sticanje i promjenu kvalificiranih udjela kod ucesnika na trzistu vrijednosnih papira.

Clan 91
(Obaveze profesionalnog posrednika u pogledu vlasnicke strukture)

(1) Profesionalni posrednik azurira podatke o vlasnickoj strukturi i svaku promjenu podataka
dostavlja Komisiji, a posebno podatak o imaocu kvalificiranih udjela, identitetu svakog lica
koje mozZe uticati na upravljanje te promjeni u vlasnickoj strukturi.

(2) Podatke iz stava 1 ovog ¢lana profesionalni posrednik dostavlja Komisiji u roku od osam
dana od dana nastale promjene.

Clan 92
(Uslovi za izdavanje saglasnosti)

Komisija, pri odlu¢ivanju o izdavanju saglasnosti iz ¢lana 90 ovog zakona, a radi
obezbjedenja sigurnog 1 dobrog upravljanja profesionalnim posrednikom i uzimajuéi u obzir
vjerovatni uticaj predloZzenog sticaoca, ocjenjuje podobnost i finansijsku opravdanost
predlozenog sticanja ili smanjenja kvalificiranog uc¢esc¢a na osnovu sljedecih kriterija:

a) postojanje pravnih posljedica osude iz ¢lana 3 ovog zakona;

b) poslovni ugled predlozenog sticaoca, odnosno dosadaSnje odgovorno ponasanje prema
klijentima, iz kojeg proizlazi da posteno i savjesno vrsi duznosti imaoca udjela;

¢) finansijska stabilnost predlozenog sticaoca;

d) sposobnost profesionalnog posrednika da ispunjava uslove u pogledu kapitala i druge
uslove 1 obaveze iz ovog zakona, a narocito struktura grupe ¢iji dio postaje, koja omogucava
efikasan nadzor;

€) postojanje sumnje na aktivnosti povezane s pranjem novca ili finansiranjem teroristickih
aktivnosti, ili povecanje rizika od takvih aktivnosti, u skladu s propisima kojima se ureduje
sprecavanje pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti.

Clan 93
(Rok za saglasnost i dopuna zahtjeva)

(1) Komisija odlucuje o zahtjevu za davanje saglasnosti iz ¢lana 90 ovog zakona u roku od 45
dana od dana prijema urednog zahtjeva i propisanih prate¢ih dokumenata.

(2) Komisija pisanim putem zahtijeva dostavljanje dodatnih podataka i objasnjenja potrebnih
za odlucivanje o zahtjevu najkasnije u roku od 30 dana od dana pocetka roka iz stava 1 ovog
Clana.

(3) Rok iz stava 1 ovog ¢lana miruje od dana otpremanja zahtjeva iz stava 2 ovog ¢lana do
dana prijema dopune od predlozenog sticaoca, a najduze 20 radnih dana, a naknadni zahtjev
Komisije za dopunu ne utice na mirovanje roka.
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(4) Komisija osigurava ravnopravan tretman svih podnosilaca u slucaju istovremenog
razmatranja dva ili viSe zahtjeva koji se odnose na sticanje ili povecanje kvalificiranog ucesca
u istom profesionalnom posredniku.

(5) Komisija op¢im aktom iz Clana 82 stava 6 ovog zakona utvrduje sadrzaj zahtjeva, spisak
pratec¢e dokumentacije i standardizirane obrasce.

Odjeljak B. Poslovanje profesionalnog posrednika

Clan 94
(Pravila poslovanja i drugi op¢i akti)

(1) Profesionalni posrednik koji obavlja poslove iz ¢lana 80 stava 1 ovog zakona donosi akte
kojima ureduje najmanje:

a) pravila poslovanja, odnosno nacin i uslove obavljanja poslova, medusobna prava i obaveze
ovlastenog ucesnika 1 njegovih klijenata i druga pitanja o radu ovlastenih ucesnika;

b) uslove i nacin funkcionisanja interne kontrole; i

¢) tarifu naknada.

(2) Komisija daje saglasnost na akte iz stava 1 ovog ¢lana, kao i na sve izmjene i dopune tih
akata.

(3) Profesionalni posrednik ¢ini javno dostupnim pravila poslovanja i akt o tarifi naknada, na
sluzbenoj internet stranici i na vidnom mjestu u poslovnom prostoru u kojem obavlja
djelatnost.

(4) Komisija donosi Pravilnik o razvrstavanju klijenata 1 pravilima poslovnog ponasanja u
pruzanju investicijskih usluga kojim blize ureduje standard profesionalnog ponasanja,
postupanje prema klijentu, upravljanje sukobom interesa, zastitu povjerljivih podataka i druga
pitanja od znacaja za pruzanje investicijskih usluga.

Clan 95
(Zahtijevana paZnja u obavljanju poslova i zastita interesa klijenata)

(1) Profesionalni posrednik se u obavljanju poslova s vrijednosnim papirima rukovodi
interesima klijenta, pri ¢emu =zaStita vlastitog interesa nije okolnost koja opravdava
eventualno pocinjenu Stetu klijentu.

(2) Profesionalni posrednik, njegov €lan uprave, nadzornog odbora, broker, investicioni
menadzer 1 savjetnik i1 drugi zaposleni kod profesionalnog posrednika duzni su pri obavljanju
poslova s vrijednosnim papirima u svemu voditi racuna o interesima klijenta i postupati s
paznjom dobrog stru¢njaka.

(3) Profesionalni posrednik u obavljanju poslova postuje nacelo jednakog tretmana klijenata.
(4) Profesionalni posrednik posluje u skladu s ovim zakonom, vlastitim internim aktima 1
op¢im aktima Komisije te se uzdrzava od postupanja koje bi moglo ugroziti stabilnost trzista,
dovesti u pitanje interese klijenta ili u komunikaciji ili objavama dovesti klijenta u zabludu.

Clan 96
(Li¢ne transakcije relevantnih i povezanih osoba)

(1) Profesionalni posrednik internim aktom uspostavlja, provodi i odrzava interne postupke i
kontrole u svrhu sprecavanja zloupotrebe informacija, sukoba interesa i drugih nepravilnosti
u vezi sa li¢nim transakcijama relevantnih i povezanih osoba.

(2) Za potrebe ovog ¢lana:

a) relevantna osoba je ¢lan uprave i1 nadzornog organa, visi rukovodilac, zaposleni, vezani
zastupnik 1 svako lice koje obavlja poslove za profesionalnog posrednika na osnovu ugovora,
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ukljucujuéi izdvajanje poslovnih procesa, a ima pristup informacijama o klijentima ili
transakcijama, odnosno moze uticati na pruzanje usluga posrednika;

b) povezano lice s profesionalnim posrednikom je:

1) dionicar s viSe od 10% (deset posto) dionica;

2) ¢lan uprave i nadzornog organa, direktor i zaposleni;

3) bra¢ni drug i srodnik tih lica u pravoj liniji do treceg i u pobocnoj do drugog stepena;

4) pravno lice u kojem posrednik ili prethodno navedena lica pojedinacno ili zajedno imaju
25% (dvadeset pet posto) udjela 1 viSe;

5) lice koje u pravnom licu koje je dioni¢ar posrednika ima 25% (dvadeset pet posto) udjela i
vise; te

6) lice koje obavlja poslove za posrednika na osnovu ugovora.

(3) Povezano lice je duzno da, u roku od pet dana od dana sticanja ili otudenja, prijavi
profesionalnom posredniku svako sticanje, odnosno otudenje vrijednosnih papira, ukljuc¢ujuci
podatke o broju, cijeni i datumu transakcije, kao i sticanje ili otudenje udjela u povezanim
pravnim licima.

(4) Profesionalni posrednik vodi poseban registar o prijavama iz stava 3 ovog ¢lana, koji se
cuva najmanje pet godina, a sadrzaj i dostupnost podataka propisuje Komisija op¢im aktom iz
Clana 94 stava 4 ovog zakona.

(5) Postupci iz stava 1 ovog Clana osiguravaju:

a) upoznavanje svake relevantne i povezane osobe s ograniCenjima li¢nih transakcija i
internim mjerama profesionalnog posrednika;

b) obavjestavanje profesionalnog posrednika bez odlaganja o svakoj li¢noj transakciji
relevantne osobe, u skladu s internim aktima profesionalnog posrednika;

c) vodenje evidencije o svim li¢nim transakcijama relevantnih osoba, ukljucujué¢i datum
odobrenja i datum zabrane, te Cuvanje evidencije najmanje pet godina.

(6) Posrednik je ovlaSten internim aktom propisati prethodno odobrenje za odredene licne
transakcije, periode u kojima je trgovina potpuno zabranjena relevantnom i povezanom licu,
listu zabranjenih instrumenata, zabranu kratke prodaje i druge zastitne mjere.

Clan 97
(Sukob interesa)

(1) Profesionalni posrednik identifikuje, sprecava i1 upravlja sukobom interesa koji nastaje
izmedu:

a) interesa profesionalnog posrednika, ukljuc¢ujuéi upravu, rukovodioca, zaposlenog, vezanog
zastupnika 1 lice povezano kontrolom s posrednikom, i interesa klijenta; i

b) interesa klijenta medusobno.

(2) Profesionalni posrednik donosi i odrzava pisanu politiku upravljanja sukobom interesa i
vodi evidenciju o usluzi 1 aktivnosti iz koje proizlazi rizik Stete za klijenta te evidenciju
stavlja na raspolaganje na zahtjev klijenta.

(3) Postojanje rizika Stete za klijenta, uprkos preduzetim mjerama, obavezuje profesionalnog
posrednika da prije pruzanja usluge, a najkasnije odmah po prijemu naloga za izvrSenje posla,
pismeno 1 jasno otkrije prirodu ili izvor sukoba interesa i mjeru ublazavanja, radi donoSenja
informisane odluke klijenta.

(4) Profesionalni posrednik nadoknaduje Stetu klijentu koja nastane zbog izostanka obavijesti
o postojanju sukoba interesa, u skladu s odredbama ovog ¢lana.

(5) Profesionalni posrednik nadoknaduje Stetu koju njegov klijent pretrpi zbog neizvrSavanja
ili neodgovarajuceg izvrSavanja naloga klijenta.

Clan 98
(Izdvajanje pojedinih poslovnih procesa (outsourcing))
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(1) Profesionalni posrednik je ovlasten povjeriti tre¢em licu operativne funkcije bitne za
neprekidno 1 uredno pruzanje usluga i preduzima sve razumne mjere radi izbjegavanja
dodatnog operativnog rizika, vode¢i ra¢una da takvo izdvajanje pojedinih poslovnih procesa
(outsourcing) ne onemogu¢i niti oteza interne kontrole i nadzor nad poslovanjem.

(2) Ugovor o izdvajanju poslovnih procesa osigurava potpuni pristup Komisije 1 posrednika
informacijama, zaStitu povjerljivosti i poslovne tajne, jasnu raspodjelu zadataka, pravo
nadzora i izvjeStavanja te plan kontinuiteta 1 izvjeStavanja.

(3) Posrednik u potpunosti odgovara za zakonito obavljanje poslova prema klijentu bez
obzira na izdvajanje pojedinih poslovnih procesa u skladu s ovim ¢lanom.

(4) O svakom ugovaranju vanjskog obavljanja znacajnih poslova i1 aktivnosti profesionalni
posrednik prethodno obavjestava Komisiju.

Clan 99
(Informisanje klijenta)

Profesionalni posrednik upoznaje klijenta sa svim okolnostima znaCajnim za donoSenje
informisane odluke o kupovini, odnosno prodaji ili drugim poslovima s vrijednosnim
papirima, a naroCito daje tacne informacije o ponudi, potraznji, prometu 1 kretanju cijena
vrijednosnih papira.

Clan 100
(Postupanje u najboljem interesu klijenta i cuvanje povjerljivih podataka)

(1) Profesionalni posrednik u pruzanju investicionih i dodatnih usluga postupa u najboljem
interesu klijenata i u skladu s pravilima struke.

(2) Profesionalni posrednik u pruzanju investicionih i dodatnih usluga postupa u skladu s
odredbama ovog poglavlja i internim aktima donesenim na osnovu ovog zakona i opéeg akta
Komisije iz ¢lana 94 stava 4 ovog zakona.

(3) Profesionalni posrednik osigurava utvrdivanje i procjenu radnog ucinka njegovih
zaposlenika uskladeno s obavezom iz stava 1 ovog Clana.

(4) Profesionalni posrednik uspostavlja mehanizme za sprecavanje pretpostavljenosti zarade i
prodajnih ciljeva u odnosu na interese klijenta, a naroCito malog investitora.

(5) Profesionalni posrednik i svi njegovi zaposlenici cuvaju podatke o klijentu, stanju i
prometu na racunu klijenta, usluzi koju pruzaju klijentu, kao i druge podatke 1 ¢injenice koje
saznaju u vezi s pruzanjem investicionih usluga, obavljanjem investicionih aktivnosti i
dodatnih usluga.

(6) Podaci iz stava 5 ovog ¢lana su povjerljivi, a profesionalni posrednik podatke koristi
isklju¢ivo u svrhu i u vezi s pruzanjem investicionih i dodatnih usluga, i te podatke ne odaje
treCem licu niti omogucava tre¢em licu njihovo koriStenje.

(7) Podaci iz stava 5 ovog Clana dostavljaju se bez povrede povijerljivosti, na zahtjev
Komisije, berze ili drugog uredenog javnog trzista, pravosudnog organa ili upravnog organa,
u izvrSavanju nadzornih i drugih ovlastenja u skladu s ovim ili propisom koji ureduje
ovlastenja tih subjekata, te u sluaju pismenog odobrenja klijenta za objavljivanje ili
koristenje podataka.

Clan 101
(Ugovor o obavljanju poslova i ra¢un za nov¢ana sredstva)

(1) Profesionalni posrednik prije prijema prvog naloga klijenta zakljucuje s klijentom pisani

ugovor kojim ureduje medusobna prava i obaveze u obavljanju poslova profesionalnog
posrednika, u skladu s ovim zakonom.
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(2) Profesionalni posrednik pri zakljuenju ugovora iz stava 1 ovog ¢lana predaje klijentu
pravila poslovanja ili klijenta na pouzdan nac¢in upoznaje s njihovim sadrzajem.

(3) Ugovor iz stava 1 ovog ¢lana sadrzi odredbu da su pravila poslovanja profesionalnog
posrednika njegov sastavni dio, kao 1 izjavu klijenta da su mu pravila poslovanja bila
dostupna prije zakljucenja ugovora i da je upoznat s njihovim sadrzajem.

(4) Profesionalni posrednik obavjestava klijenta o svakoj promjeni pravila poslovanja prije
njihovog stupanja na snagu.

(5) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 94 stava 4 ovog zakona blize ureduje obavezne elemente
ugovora iz stava 1 ovog ¢lana.

(6) Profesionalni posrednik kod banke otvara poseban racun za nov¢ana sredstva klijenata.

(7) Novcana sredstva na racunu iz stava 6 ovog Clana nisu vlasniStvo profesionalnog
posrednika, ne ulaze u njegovu imovinu, niti u likvidacionu ili stecajnu masu, niti se koriste
za izmirenje potraZivanja njegovog povjerioca.

Clan 102
(Rjesavanje spora izmedu profesionalnog posrednika i klijenta)

(1) Ugovorom izmedu profesionalnog posrednika i klijenta stranke su ovlaStene naznaciti
odredbu da se sporovi koji proizlaze iz ugovornog odnosa izmedu profesionalnog posrednika
i klijenta rjeSavaju putem arbitraze ili drugog oblika vansudskog rjeSavanja sporova, na
osnovu arbitrazne klauzule ili posebnog sporazuma o arbitrazi.

(2) Arbitraznom klauzulom ili sporazumom o arbitrazi strane odreduju da se sporovi

.....

kvalificirani investitor u smislu ovog zakona da zahtijeva zastitu svojih prava pred nadleznim
sudom.

(4) Arbitrazna klauzula u ugovoru s klijentom iz stava 3 ovog ¢lana punovazna je uz posebnu,
pisanu i od ostalog sadrzaja ugovora jasno odvojenu izjavu saglasnosti klijenta.

Clan 103
(Upoznavanje klijenta i sprecavanje pranja novca i finansiranja terorizma)

(1) Profesionalni posrednik pri uspostavi poslovnog odnosa, otvaranju ra¢una novcanih
sredstava ili raCuna vrijednosnih papira 1 pri prijemu naloga postupa u skladu s propisima
kojim se ureduje spreavanje pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti, ukljucujuci
identifikaciju 1 verifikaciju klijenta i stvarnog vlasnika.

(2) Komisija uskladuje opée akte s propisima iz stava 1 ovog ¢lana i blize propisuje
minimalni zahtjev evidencije 1 rok ¢uvanja dokumentacije u mjeri u kojoj to nije neposredno
uredeno propisom iz stava 1 ovog ¢lana.

Clan 104
(Dostavljanje podataka o poslovanju profesionalnog posrednika)

Profesionalni posrednik objavljuje i Komisiji dostavlja godisnje finansijske 1 druge izvjestaje
o svojem poslovanju, sa sadrzajem, na nacin i u rokovima koje propiSe Komisija opéim
aktom iz ¢lana 370 stava 2 ovog zakona.

Odjeljak C. Postupanje s klijentima

Clan 105
(Obaveza kategorizacije klijenata)
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(1) Profesionalni posrednik klijenta, s obzirom na njihovo znanje, iskustvo, finansijsku
situaciju i investicione ciljeve, razvrstava na malog i profesionalnog investitora.

(2) Za potrebe ovog poglavlja, kvalificirani investitor iz ¢lana 27 ovog zakona smatra se
profesionalnim investitorom.

(3) Dobrovoljni penzioni fond, depozitar dobrovoljnog penzionog fonda i1 drustvo za
upravljanje smatra se profesionalnim investitorom za potrebe ovog poglavlja.

Clan 106
(ObavjeStenje profesionalnog investitora i visi nivo zastite)

(1) Prije pruzanja usluga, profesionalni posrednik obavjestava lice iz ¢lana 105 stava 2 ovog
zakona da ima status profesionalnog investitora.

(2) Profesionalni posrednik omogucava, na zahtjev profesionalnog investitora, tretman s
vi§im nivoom zasStite koji se pruza malim investitorima.

(3) Profesionalni posrednik obavjeStava profesionalnog investitora o moguénosti izmjene
dogovorenih uslova radi postizanja viSeg nivoa zastite na njegov zahtjev.

(4) Profesionalni investitor ovlaSten je zatraziti visi nivo zastite ako smatra da ne moze
pravilno procijeniti niti upravljati rizicima svojstvenim odredenoj investiciji.

(5) Zaklju€enjem ugovora kojim profesionalni investitor zahtijeva tretman malog investitora,
profesionalni posrednik profesionalnom investitoru pruza visi nivo zastite.

(6) Ugovor iz stava 5 ovog ¢lana sacinjava se u pisanom obliku i sadrzi naznaku da se odnosi
na jednu ili viSe usluga ili transakcija, odnosno na vrstu proizvoda ili transakcije.

Clan 107
(Tretman drugog klijenta kao profesionalnog investitora)

(1) Pored klijenata iz clana 105 stavova 2 i 3 ovog zakona, profesionalni posrednik tretira i
drugog klijenta kao profesionalnog investitora uz ispunjene uslove iz ovog ¢lana.

(2) Tretman iz stava 1 ovog Clana zasniva se na zahtjevu klijenta i procjeni profesionalnog
posrednika da klijent, zavisno od vrste transakcije ili usluge, posjeduje dovoljno znanja,
iskustva i strucnosti za samostalno donosenje investicionih odluka i pravilnu procjenu rizika.
(3) Procjenom iz stava 2 ovog ¢lana zadovoljavaju se najmanje dva od sljedeca tri uslova:

a) klijent je na za njega nadleznom trziStu vrijednosnih papira izvrSio prosjecno deset
transakcija u svakom tromjesecju u posljednjih godinu dana;

b) veli¢ina klijentovog portfolija, u koji se ubrajaju vrijednosni papiri i nov€ana sredstva,
prelazi 1.000.000 KM;

¢) klijent radi ili je radio u finansijskom sektoru najmanje jednu godinu na poslovima koji
zahtijevaju znanje o planiranim transakcijama ili uslugama.

(4) Mjerodavno trziSte iz stava 3 taCke a) ovog Clana je trziSte na kojem se trguje
vrijednosnim papirima za koje klijent trazi status profesionalnog investitora.

Clan 108
(Odricanje od viSeg nivoa zastite)

(1) Klijjent iz ¢lana 107 ovog zakona se odrice od viSeg nivoa zastite uz ispunjene sljedece
uslove:

a) klijent pisano podnosi zahtjev za tretman profesionalnog investitora, opcenito ili za
konkretnu uslugu, transakciju ili proizvod;

b) profesionalni posrednik klijenta pisano upozorava na nivo zastite i pravo koje klijent gubi;
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c) klijent posebnim pisanim aktom, odvojenim od ugovora, potvrduje da je svjestan
posljedica gubitka nivoa zastite.

(2) Profesionalni posrednik preduzima odgovarajuce aktivnosti radi provjere ispunjenosti
uslova iz ¢lana 107 ovog zakona i odlucuje o prihvatanju zahtjeva.

Clan 109
(Mali investitori)

(1) Klijent profesionalnog posrednika koji nije obuhvacéen ¢lanom 105 stavovima 2 i 3 ovog
zakona 1 kojem nije odobren status profesionalnog investitora prema clanovima 107 1 108
ovog zakona smatra se malim investitorom.

(2) Profesionalni posrednik prije pruzanja prve usluge zakljucuje s malim investitorom pisani
ugovor kojim ureduje medusobna prava i obaveze.

(3) Prava i1 obaveze iz ugovora iz stava 2 ovog Clana ¢ine sastavni dio i drugih akata
profesionalnog posrednika.

Clan 110
(Interni akti i rekategorizacija)

(1) Profesionalni posrednik donosi i primjenjuje interne akte s mjerama 1 postupcima za
kategorizaciju klijenata u skladu s ovim zakonom i op¢im aktom Komisije iz ¢lana 94 stava 4
ovog zakona.

(2) Profesionalni investitor pravovremeno obavjestava profesionalnog posrednika ¢ije usluge
koristi o svim ¢injenicama koje imaju uticaj na promjenu njegove kategorizacije kao klijenta.
(3) Profesionalni posrednik, po utvrdivanju da klijent viSe ne pripada kategoriji
profesionalnog investitora, preduzima mjere radi odgovarajuceg razvrstavanja klijenta.

Clan 111
(Podaci za procjenu podobnosti u savjetovanju i upravljanju portfeljem)

(1) Pri pruzanju investicionog savjetovanja ili upravljanja portfeljem, profesionalni posrednik
prikuplja podatke o znanju 1 iskustvu potencijalnog klijenta u investiranju, finansijskoj
situaciji i investicionim ciljevima, u obimu dovoljnom za preporuku odgovarajuée usluge i
finansijskih instrumenata.

(2) Profesionalni posrednik upozorava klijenta na nemoguénost pruzanja investicionog
savjetovanja ili upravljanja portfeljem, u slucaju neprikupljanja podataka iz stava 1 ovog
Clana.

(3) Upozorenje iz stava 2 ovog c¢lana daje se u standardiziranom obliku koji Komisija
propisuje opéim aktom iz ¢lana 94 stava 4 ovog zakona.

Clan 112
(Podaci za procjenu primjerenosti pri pruzanju drugih usluga)

(1) Pri pruzanju usluga i obavljanju aktivnosti koje nisu obuhvacene ¢lanom 111 ovog
zakona, profesionalni posrednik prikuplja podatke o znanju i iskustvu klijenta u vezi s
ponudenim 1ili zatrazenim proizvodima ili uslugama, radi procjene njihove primjerenosti za
klijenta.

(2) Profesionalni posrednik, po procjeni da proizvod ili usluga nisu primjereni za klijenta,
upozorava klijenta na tu okolnost u standardiziranom obliku.
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(3) Profesionalni posrednik, u slucaju odbijanja klijenta da dostavi podatke ili u slucaju
nedovoljnih podataka, upozorava klijenta da nije u moguénosti utvrditi primjerenost
proizvoda ili usluga.

(4) Upozorenje iz ovog clana daje se u standardiziranom obliku koji Komisija propisuje
op¢im aktom iz ¢lana 94 stava 4 ovog zakona.

Clan 113
(Pouzdanost podataka klijenta)

Profesionalni posrednik podatke dobijene od klijenta prema ¢lanovima 111 1 112 ovog
zakona smatra vjerodostojnim, osim kada mu je poznato ili mu, s obzirom na okolnosti, mora
biti poznato da su podaci zastarjeli, netacni ili nepotpuni.

Clan 114
(Nalog)

(1) Nalog je jednostrana izjava volje klijenta upucena profesionalnom posredniku da u svoje
ime 1 za racun klijenta obavi odredeni posao s vrijednosnim papirima u pisanom ili
elektronskom obliku.

(2) Nalog je prihvacen upisom u knjigu naloga, pod uslovima iz ovog zakona i ugovora iz
¢lana 101 stava 1 ovog zakona.

(3) Profesionalni posrednik izvrSava nalog prema zahtjevu odnosno instrukciji klijenta, a po
redoslijedu iz knjige naloga.

(4) Profesionalni posrednik klijentu izdaje potvrdu o prijemu naloga.

(5) Klijent opoziva, a profesionalni posrednik otkazuje nalog do trenutka izvrSenja, i to samo
u dijelu koji nije izvrSen.

(6) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 94 stava 4 ovog zakona propisuje uslove i na¢in primanja,
potvrdivanja, izvrSavanja i ¢uvanja elektronskih naloga, ukljucuju¢i pravila identifikacije 1
autentifikacije klijenta, elektronskog potpisa, vremenskog zigosanja, tehnicke standarde
zapisa, evidencije 1 rokove ¢uvanja, u skladu s propisima kojima se ureduje elektronski potpis
i elektronsko poslovanje.

Clan 115
(Postupanje s nalogom klijenta)

(1) Profesionalni posrednik preduzima sve razumne korake da za klijenta postigne
najpovoljniji moguc¢i ishod uzimajuci u obzir cijenu, troSkove, brzinu, vjerovatnocu izvrSenja
i namire, veli€inu, vrstu i druge relevantne okolnosti.

(2) Profesionalni posrednik uspostavlja, primjenjuje i odrzava politiku najboljeg izvrSenja te
klijentu pruza jasne informacije o toj politici i pribavlja njegovu prethodnu saglasnost.

(3) Posrednik uspostavlja mjere 1 postupke koji osiguravaju brzo, korektno i azurno
izvrSavanje naloga klijenata u odnosu na naloge drugih klijenata ili vlastite privredne
interese.

(4) Uporedivi nalozi se obraduju redoslijedom prijema (FIFO), osim kad to zahtijevaju uslovi
trzista ili najbolji interes klijenta.

(5) Agregacija naloga klijenata s nalogom posrednika dopustena je samo ako je u najboljem
interesu klijenata, uz prethodnu obavijest klijentu 1 pravednu alokaciju izvrSenih koli¢ina 1
troskova.
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(6) Limitirani nalog za dionice primljene na trgovanje koji se po prevladavajuéim trziSnim
uslovima ne moze odmah izvrsiti posrednik odmah javno objavljuje ili prenosi na mjesto
trgovanja, osim ako klijent izri€ito nalozi suprotno.

(7) Posrednik bez odlaganja evidentira i alocira izvrSenja i uspostavlja mjere kako bi sprijecio
zloupotrebu informacija o neizvrSenim nalozima klijenata.

(8) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 94 stava 4 ovog zakona blize ureduje sadrzaj i formu
politike postupanja s nalozima, pravila agregacije i alokacije te metode objave limitiranih
naloga.

Clan 116
(Knjiga naloga)

(1) U obavljanju poslova s vrijednosnim papirima profesionalni posrednik vodi knjigu u koju
upisuje naloge i opozive naloga (u daljnjem tekstu: knjiga naloga), koja obavezno sadrzi i:

a) datum, sat, minutu i nacin prijema naloga;

b) naziv i sjediste klijenta pravnog lica, s imenom i prezimenom ovlastene osobe koja je dala
nalog, ili ime 1 prezime, adresu i mjesto stanovanja i jedinstveni matic¢ni broj za fizicko lice
kao klijenta;

¢) oznaku vrijednosnog papira na koji se odnosi nalog;

d) instrukcije za izvrSavanje naloga: cijena, ogranicenje cijene, rok vazenja naloga i drugo;

e) naznaku zadrzanog prava opoziva naloga i rok otkaza; i

f) datum, vrijeme i nacin izvrSenja naloga.

(2) Nalozi 1 opozivi odnosno otkazi naloga upisuju se u knjigu naloga hronoloskim redom
prijema i oznac¢avaju odgovarajuéim posebnim rednim brojem.

(3) Podaci u knjizi naloga 1 pojedina¢nom nalogu moraju u svakom trenutku biti istovjetni.
(4) Knjiga naloga se ¢uva najmanje pet godina nakon proteka poslovne godine na koju se
odnosi.

(5) Komisija blize ureduje dodatne elemente i nacin vodenja knjige naloga.

(6) Profesionalni posrednik na zahtjev klijenta bez odlaganja izdaje ovjeren izvod iz knjige
naloga koji se odnosi na njegove naloge.

(7) Za elektronske naloge knjiga naloga i1 prateCe evidencije se vode na nacin koji
obezbjeduje cjelovitost, vjerodostojnost i neizmjenjivost zapisa, s preciznim vremenskim
zigom 1 mogucénoscéu naknadne revizije.

(8) Izuzetno od stava 1 ovog ¢lana, za poslove investicionog savjetnika i depozitara ne vodi
se knjiga naloga nego posebna evidencija, ¢iji sadrzaj i nac¢in vodenja blize ureduje Komisija
op¢im aktom iz ¢lana 94 stava 4 ovog zakona.

Clan 117
(Odbijanje naloga)

(1) Profesionalni posrednik odbija:

a) prijem naloga za kupovinu usljed nedostatnih novcanih sredstava na racunu klijenta za
izmirenje obaveza koje nastaju izvrSenjem naloga;

b) prijem naloga za prodaju usljed nedovoljne koli¢ine vrijednosnih papira na racunu
vrijednosnih papira klijenta koja je predmet naloga;

c¢) prijem naloga za kupovinu ili prodaju ¢ije izvrSenje predstavlja povredu odredbi ovog
zakona o zabrani manipulacije cijenama 1 koriStenja povlastene informacije, odnosno
predstavlja krivi¢no djelo ili prekrsaj;

d) prijem naloga ¢iji je rok za predaju radi izvrSenja protekao;

e) prijem naloga u slucaju procjene da se transakcija vr$i u cilju pranja novca ili finansiranja
teroristiCkih aktivnosti, ili postojanja sumnje na takvu radnju;
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f) prijem ili izvrSenje naloga s izri¢itom instrukcijom klijenta protivnom zakonu, pravilima
trziSta ili politici najboljeg izvrSenja, osim u dijelu u kojem ovaj zakon izri¢ito dopusta
postupanje po takvoj instrukciji;

g) prijem naloga u drugom slucaju propisanom ovim zakonom.

(2) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 94 stava 4 ovog zakona ureduje uslove izuzetka za slucaj
iz stava 1 tacaka a) i b) ovog Clana.

Clan 118
(IzvrSenje obaveza)

(1) Profesionalni posrednik poduzima sve potrebne radnje radi izvrSenja nov¢anih obaveza u
vezi s poslovima s vrijednosnim papirima i prenosom vrijednosnih papira u skladu s ovim
zakonom, op¢im aktom Komisije iz ¢lana 94 stava 4 ovog zakona, te opéim aktima Registra,
berze i drugog uredenog javnog trzista.

(2) Profesionalni posrednik klijentu bez nepotrebnog odlaganja, a najkasnije narednog radnog
dana, dostavlja potvrdu o izvrSenoj transakciji na trajnom mediju, koja sadrzi najmanje:
identitet klijenta, datum, vrijeme 1 mjesto izvrSenja, instrument, koli¢inu, cijenu, ukupne
troskove, neto iznos za naplatu te mjesto izvrSenja.

Clan 119
(Uslovi za zajam vrijednosnih papira)

(1) Profesionalni posrednik je ovlaSten davati i uzimati u zajam vrijednosne papire uz
pismenu saglasnost vlasnika tih vrijednosnih papira.

(2) Pozajmljene vrijednosne papire dozvoljeno je otuditi u skladu s opéim aktom Komisije iz
Clana 94 stava 4 ovog zakona i pravilima berze, ukljucujuéi rezim kratke prodaje
(short-sale), ogranicenja 1 izvjeStavanje.

(3) Profesionalni posrednik Komisiji dostavlja mjesecna izvjestavanja o prodaji pozajmljenih
vrijednosnih papira.

(4) Komisija opéim aktom iz ¢lana 94 stava 4 blize ureduje uslove za davanje u zajam i
prodaju pozajmljenih vrijednosnih papira i o izvjeStavanju Komisije o tim poslovima.

Odjeljak D. Dozvola za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima

Clan 120
(Izdavanje dozvole)

(1) Komisija izdaje dozvolu za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima (u daljnjem
tekstu: dozvola) iz ¢lana 80 stava 1 ovog zakona i u dozvoli navodi investicione usluge i
aktivnosti koje je profesionalni posrednik ovlasten pruzati.

(2) Dozvola moze obuhvatiti 1 jednu ili viSe dodatnih usluga, ali se ne izdaje iskljucivo za
dodatne usluge.

(3) Komisija izdaje dozvolu na neodredeno vrijeme, po zahtjevu profesionalnog posrednika.
(4) Profesionalni posrednik koji Zeli proSiriti opseg odobrenih usluga i aktivnosti podnosi
Komisiji zahtjev za prosirenje dozvole.

(5) Dozvola vazi do njenog oduzimanja i u slu¢ajevima iz ¢lana 129 ovog zakona.

(6) Profesionalni posrednik kontinuirano ispunjava uslove za sticanje dozvole, na zahtjev
Komisije dostavlja dokaze o ispunjavanju uslova i upla¢uje naknadu za nadzor na nacin i u
roku koji odredi Komisija opéim aktom iz ¢lana 82 stava 6 ovog zakona.
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Clan 121
(Uslovi za obavljanje poslova)

(1) Za obavljanje poslova iz ¢lana 80 stava 1 ovog zakona profesionalni posrednik osigurava:

a) saglasnost Komisije na imenovanje direktora profesionalnog posrednika;

b) kadrovsku, tehnicku 1 organizacionu osposobljenost za obavljanje poslova;

c¢) odgovarajuci poslovni prostor;

d) dokaze da protiv osnivac¢a i ¢lanova organa osnivafa nisu izreCene mjere sigurnosti
zabrane obavljanja poslova s vrijednosnim papirima koje su jo§ na snazi ili nisu nastupile,
odnosno vise ne traju pravne posljedice osude koje se odnose na prestanak, odnosno zabranu
obavljanja poslova u prometu s vrijednosnim papirima.

(2) Pod kadrovskom, tehnickom i organizacionom osposobljenos¢u podrazumijeva se
posebna 1 fizicki potpuno odvojena materijalna, tehnicka i kadrovska infrastruktura za
odvojeno obavljanje poslova iz ¢lana 80 ovog zakona, u skladu s odredbama ovog zakona i
op¢im aktom Komisije iz ¢lana 82 stava 6 ovog zakona.

(3) Pod odgovaraju¢im poslovnim prostorom podrazumijeva se poslovni prostor potreban za
nesmetano obavljanje poslova i ispunjavanje uslova za smjestaj infrastrukture iz stava 2 ovog
Clana.

(4) Nakon upisa u registar druStava kod suda, profesionalni posrednik podnosi zahtjev za
izdavanje dozvole s prilozenim dokazima o ispunjavanju uslova iz stava 1 ovog ¢lana i drugih
odredbi ovog zakona.

(5) Komisija rjeSava o zahtjevu za davanje saglasnosti na imenovanje direktora
profesionalnog posrednika iz stava 1 ovog Clana uz koji se prilaze dokaz o uplati temeljnog
kapitala i statut profesionalnog posrednika.

(6) Komisija moze odbiti zahtjev za izdavanje dozvole ukoliko procijeni da bi 1 pored
ispunjavanja uslova iz stava 1 ovog ¢lana izdavanje dozvole bilo Stetno za trziSte vrijednosnih
papira, odnosno da bi izdavanjem dozvole na bilo koji nacin moglo do¢i do ugrozavanja
interesa investitora i javnosti na trzistu vrijednosnih papira.

(7) U slucaju iz stava 6 ovog Clana, Komisija je duzna utvrditi okolnosti 1 razloge koji
upucuju na to da bi izdavanje dozvole moglo biti Stetno za trziSte vrijednosnih papira,
odnosno da bi izdavanjem dozvole na bilo koji nacin moglo do¢i do ugrozavanja interesa
investitora i javnosti na trzistu vrijednosnih papira, i to posebno obrazloziti.

Clan 122
(Saglasnost na imenovanje direktora)

(1) Komisija daje saglasnost na imenovanje direktora profesionalnog posrednika ako kandidat
ispunjava sljedece uslove:

a) ima odgovarajucu stru¢nu spremu i relevantno iskustvo, u skladu s op¢im aktom Komisije
iz ¢lana 82 stava 6 ovog zakona;

b) ne postoje pravne posljedice osude iz ¢lana 3 ovog zakona;

c) ima dobar ugled, odnosno da se na osnovu dosadasnjeg ponasanja moze opravdano
zakljuciti da ¢e posteno i1 savjesno obavljati svoje duznosti, te da ne postoji osnovana sumnja
da je na bilo koji nacin ucestvovao u aktivnostima vezanim za pranje novca, finansiranje
terorizma 1 korupciju;

d) nije mu izreCena mjera sigurnosti zabrane vrSenja poslova s vrijednosnim papirima, ili, ako
je bila izrecena, da nije na snazi.

(2) Komisija odbija zahtjev za davanje saglasnosti i pored ispunjavanja uslova iz stava 1 ovog
¢lana, u skladu s ¢lanom 121 stavovima 6 i 7 ovog zakona.
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(3) Odredbe stavova 1 1 2 ovog ¢lana odnose se i na rukovodioca organizacionog dijela banke
iz ¢lana 83 ovog zakona.

(4) Saglasnost na imenovanje direktora prestaje vaziti u slucaju:

a) da osoba kojoj je data saglasnost u roku od 90 dana ne stupi na duznost direktora;

b) da direktoru prestane duznost direktora, danom prestanka duznosti;

¢) njenog oduzimanja.

(5) Rjesenjem o oduzimanju saglasnosti odreduje se rok u kojem se ne moze traziti ponovno
izdavanje saglasnosti, a koji ne moze biti kraci od jedne godine niti duzi od tri godine od dana
donoSenja rjesenja.

(6) Komisija daje saglasnost i na imenovanje ¢lanova upravnog i organa koji vrsi nadzor
profesionalnog posrednika, koji moraju imati odgovarajucu visoku stru¢nu spremu, najmanje
tri godine radnog iskustva u struci, te ispunjavati ostale uslove propisane ovim zakonom i
op¢im aktom Komisije iz ¢lana 82 stava 6 ovog zakona.

(7) Za profesionalne posrednike iz ¢lanova 124 1 128 ovog zakona, saglasnost Komisije na
imenovanja direktora i Clanova odbora se ne zahtijeva, ve¢ su profesionalni posrednici
obuhvaceni tim odredbama duzni Komisiji dostaviti obavjestenje o odgovornim osobama za
poslovanje 1 potvrdu nadleznog mati¢nog organa o ispunjenosti uslova prikladnosti i
primjerenosti upravljackog tijela (fit-and-proper).

Odjeljak E. Prekograni¢no obavljanje poslova s vrijednosnim papirima

Clan 123
(Obavljanje poslova izvan Bosne i Hercegovine)

(1) Profesionalni posrednik obavlja poslove s vrijednosnim papirima iz ¢lana 80 stava 1 ovog
zakona izvan Bosne i Hercegovine osnivanjem poslovne jedinice ili pravnog lica u skladu s
propisima drzave u kojoj namjerava obavljati djelatnost.

(2) O osnovanoj poslovnoj jedinici ili pravnom licu profesionalni posrednik obavjeStava
Komisiju u roku od deset dana od dana ispunjavanja uslova za obavljanje poslova prema
propisima drzave u kojoj ¢e obavljati te poslove.

(3) Izuzetno od stava 1 ovog clana, profesionalni posrednik moze obavljati poslove s
vrijednosnim papirima i bez osnivanja poslovne jedinice ili pravnog lica u drzavi u kojoj
namjerava obavljati djelatnost, ukoliko su kumulativno ispunjeni uslovi:

a) propisi te drzave ne zahtijevaju osnivanje poslovnog nastana za prekograni¢no pruzanje tih
usluga,

b) Komisija ima zaklju¢en memorandum o razumijevanju ili drugi odgovarajuéi sporazum o
saradnji s nadleznim regulatorom te drzave, i

c) profesionalni posrednik u potpunosti postuje propise te drzave koji se primjenjuju na takvo
prekograni¢no obavljanje poslova.

Clan 124
(Strani profesionalni posrednik)

(1) Profesionalni posrednici ¢ije je sjediSte izvan Bosne 1 Hercegovine (u daljnjem tekstu:
strani profesionalni posrednici) posluju u Distriktu uz prethodno odobrenje za obavljanje
poslova s vrijednosnim papirima na podrucju Distrikta od strane Komisije, te pod uslovima
predvidenim ovim zakonom i propisima kojima se ureduje registracija i poslovanje stranih
pravnih lica.

(2) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 82 stava 6 ovog zakona blize ureduje vrste dozvola za
strane profesionalne posrednike, uslove za njihovo izdavanje, kao i nadzor nad radom ovih
posrednika.
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(3) Odredbe ovog zakona o poslovanju i nadzoru profesionalnih posrednika primjenjuju se i
na profesionalne posrednike iz stava 1 ovog Clana.

(4) PodnoSenjem zahtjeva za odobrenje iz stava 1 ovog ¢lana, profesionalni posrednik izricito
prihvata nadleznost i nadzor Komisije u propisanom opsegu.

Clan 125
(Obaveza osnivanja podruZnice stranog profesionalnog posrednika)

(1) Strani profesionalni posrednik koji namjerava pruzati investicione usluge investitorima sa
sjediStem u Bosni i Hercegovini, na kontinuiranoj osnovi i u punom opsegu, osniva
podruznicu u Distriktu i dobija odobrenje iz ¢lana 124 stava 1 ovog zakona samo ako:

a) ima vazec¢u dozvolu nadleznog organa mati¢ne drzave za obavljanje odgovarajucih usluga i
aktivnosti;

b) ispunjava ekvivalentne organizacione, kadrovske i prudentne standarde;

c¢) dostavi dokaz o obuhvatu ili izuzecu iz sistema zaStite ulagatelja i sistema garancija u
maticnoj drzavi, kao 1 o rezimu nadzora;

d) prihvati nadzor Komisije nad poslovanjem podruznice.

(2) Komisija je ovlastena stranom profesionalnom posredniku izdati ograni¢eno odobrenje za
obavljanje odredenih poslova s vrijednosnim papirima na period do 12 mjeseci, uz
mogucénost produzenja za jo§ 12 mjeseci, u prelaznom periodu do osnivanja podruznice u
skladu sa stavom 1 ovog clana, ako to zahtijeva zaStita investitora ili znacaj planiranih
aktivnosti.

(3) Strani profesionalni posrednik osigurava dostupnost evidencija Komisiji te ispunjava
obaveze vodenja knjiga naloga, povremenog izvjeStavanja o obimu transakcija i strukturi
klijenata, uskladenosti i pravila postupanja prema investitorima iz ovog zakona.

Clan 126
(Vezani zastupnik stranog profesionalnog posrednika)

(1) U slucaju da Komisija odobri da strani profesionalni posrednik obavlja poslove s
vrijednosnim papirima na podrucju Distrikta u skladu s ¢lanom 125 stavom 2 ovog zakona,
takav profesionalni posrednik djeluje preko vezanog zastupnika upisanog u registar Komisije,
koji postupa isklju¢ivo u ime i za racun tog posrednika, uz punu odgovornost posrednika za
rad zastupnika.

(2) Posrednik koji obavlja poslove s vrijednosnim papirima bez podruznice mora imenovati
osobu za prijem pismena s adresom u Bosni i Hercegovini, koja moZe ujedno biti i vezani
zastupnik posrednika iz stava 1 ovog Clana, a dostava pismena toj osobi proizvodi pravno
dejstvo kao dostava posredniku.

(3) Komisija aktom iz ¢lana 82 stava 6 ovog zakona ureduje uslove upisa i rada vezanih
zastupnika i minimalne ugovorne elemente izmedu stranaka.

Clan 127
(Prekograni¢no pruzanje usluga bez podruZnice i ¢lanstvo s udaljenim pristupom)

(1) Izuzetno od clana 125 ovog zakona, Komisija daje odobrenje iz ¢lana 124 stava 1 ovog
zakona stranom profesionalnom posredniku i bez osnivanja podruznice, za prekogranicno
pruzanje investicionih usluga ili ¢lanstvo na berzi s udaljenim pristupom, pod uslovom da:

a) pruza usluge iskljucivo kvalificiranim investitorima u smislu ovog zakona;

b) ima vazec¢u dozvolu nadleznog organa mati¢ne drzave;

c) postoji adekvatan rezim ekvivalentnog nadzora i saradnje s nadleZznim organom mati¢ne
drzave, potvrden memorandumom o razumijevanju (MoU) ili drugim sporazumom o
saradnji;
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d) tehnicki i organizaciono ispunjava uslove za Clanstvo na berzi s udaljenim pristupom, u
skladu s ovim zakonom 1 pravilima berze.

(2) Odobrenje iz stava 1 ovog ¢lana moze biti ograni¢eno po vrsti investitora, instrumenta,
mjestu trgovanja, obimu transakcija ili vrsti aktivnosti, u skladu s op¢im aktom Komisije iz
Clana 82 stava 6 ovog zakona.

(3) Strani profesionalni posrednik koji posluje bez podruznice prema ovom c¢lanu ne smije
direktno ili indirektno oglasavati, nuditi ili pruzati usluge malim investitorima u Bosni i
Hercegovini, te svaka povreda ove zabrane predstavlja osnov za ukidanje odobrenja.

(4) Strani profesionalni posrednik iz stava 1 ovog ¢lana imenuje ovlaStenog zastupnika za
prijem pismena u Bosni i Hercegovini i osigurava Komisiji nesmetan uvid u evidencije
naloga 1 transakcija koje se odnose na Bosnu 1 Hercegovinu, u rokovima i obimu propisanim
op¢im aktom Komisije iz ¢lana 82 stava 6 ovog zakona.

(5) Detaljnije uslove za izdavanje, nadzor i ograni¢avanje odobrenja iz ovog Clana, kao 1
pragove aktivnosti nakon kojih Komisija moze naloZziti osnivanje podruznice, Komisija
propisuje opéim aktom iz ¢lana 82 stava 6 ovog zakona.

Clan 128
(Profesionalni posrednik sa sjediStem izvan Distrikta)

(1) Profesionalnom posredniku i banci koja obavlja poslove s vrijednosnim papirima, izdata
dozvola za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima u Bosni i Hercegovini, a izvan
Distrikta, vazi i na podruc¢ju Distrikta.

(2) Profesionalni posrednik iz stava 1 ovog Clana podnosi Komisiji zahtjev za izdavanje
odobrenja za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima na podrucju Distrikta.

(3) Na profesionalne posrednike iz stava 1 ovog ¢lana primjenjuju se odredbe ovog zakona
koje se odnose na profesionalne posrednike sa sjediStem u Distriktu, izuzev ako nije drugacije
odredeno ovim zakonom.

(4) Komisija blize ureduje izdavanje odobrenja za rad i nac¢in rada profesionalnih posrednika
iz stava 1 ovog Clana.

(5) Profesionalni posrednici iz stava 1 ovog c¢lana moraju kontinuirano ispunjavati
organizacione, kadrovske uslove, preduzimati mjere za spreCavanje pranja novca i
finansiranja teroristickih aktivnosti (AML/CFT), osiguravati dostupnost evidencija Komisiji i
postovati rezim izvjeStavanja 1 vodenja knjige naloga, te ispunjavati ostale zahtjeve iz ovog
zakona i akta Komisije iz ¢lana 82 stava 6 ovog zakona.

(6) Komisija vodi poseban registar profesionalnih posrednika iz stava 1 ovog ¢lana kojima je
izdato odobrenje za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima na podrucju Distrikta.

Odjeljak F. Prestanak dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima

Clan 129
(Vrijeme prestanka vaZenja dozvole)

(1) Profesionalnom posredniku dozvola za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima
prestaje vaziti danom:

a) otvaranja stecajnog postupka profesionalnog posrednika;

b) otvaranja postupka likvidacije profesionalnog posrednika;

¢) oduzimanja dozvole za rad banci, u skladu s odredbama posebnog zakona;

d) upisa u registar druStava kod suda pripajanjem, podjelom i spajanjem profesionalnog
posrednika.

(2) Kada profesionalni posrednik obavijesti Komisiju o prestanku obavljanja djelatnosti i
podnese zahtjev za brisanje iz registra profesionalnih posrednika, Komisija donosi utvrdujuce
rjeSenje o prestanku vazenja dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, pod
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uslovima iz ovog zakona, a profesionalnom posredniku dozvola prestaje vaziti danom
donosenja rjeSenja Komisije.

Clan 130
(Stecaj i likvidacija)

(1) U postupku stecaja profesionalnog posrednika stecajni upravitelj moze, uz prethodnu
saglasnost klijenta, izvrsiti ili dovrsiti primljene naloge i radnje koje proizlaze iz zakljucenih
ugovora, isklju¢ivo radi zastite interesa klijenta i urednog poravnanja, uz postovanje pravila o
odvojenosti imovine klijenta.

(2) Odluka o otvaranju postupka likvidacije, odnosno stecaja nad profesionalnim
posrednikom dostavlja se Komisiji i Registru u roku od tri dana od dana donoSenja odluke.

Clan 131
(Nadleznosti i mjere)

(1) Ako u postupku nadzora profesionalnog posrednika utvrdi nezakonitosti ili nepravilnosti
u poslovanju, Komisija poduzima jednu ili viSe mjera:

a) izri¢e opomenu,

b) izrice javnu opomenu;

c) ukida saglasnost na imenovanje direktora i daje nalog za pokretanje postupka za
imenovanje novog direktora;

d) ukida saglasnost na imenovanje Clanova upravnog i organa za nadzor profesionalnog
posrednika i daje nalog za pokretanje postupka za imenovanje novih ¢lanova tih organa;

e) daje nalog za privremenu zabranu raspolaganja sredstvima s novcanih ra¢una i racuna
vrijednosnih papira i drugom imovinom u trajanju do tri mjeseca;

f) daje nalog za privremeno obustavljanje obavljanja svih ili pojedinih poslova s vrijednosnim
papirima u trajanju do Sest mjeseci;

g) oduzima dozvolu za obavljanje svih ili pojedinih poslova s vrijednosnim papirima;

h) preduzima druge mjere u skladu s ovim i posebnim zakonima.

(2) Prije izricanja mjere, Komisija poziva posrednika da se izjasni u roku koji ne moze biti
kraé¢i od osam dana, osim u hitnim slu¢ajevima radi sprecavanja Stete.

(3) Komisija moze mjeru objaviti na svojoj internet stranici, uz postovanje zastite povjerljivih
podataka.

(4) Protiv rjeSenja Komisije kojim se izrice mjera iz stava 1 ovog Clana profesionalni
posrednik ima pravo izjaviti zalbu, u skladu s clanom 262 ovog zakona.

Clan 132
(Obustavljanje dozvole)

(1) Komisija moZze privremeno obustaviti profesionalnom posredniku dozvolu za obavljanje
jednog ili vise poslova s vrijednosnim papirima u skladu s ¢lanom 131 ovog zakona ako:

a) prestane ispunjavati uslove za dobijanje dozvole;

b) ne ispunjava uslove za poslovanje u skladu s odredbama ovog zakona i opéim aktom
Komisije iz ¢lana 82 stava 6 ovog zakona o uskladivanju likvidnih sredstava i obaveza;

¢) ne postupi u skladu s mjerama odnosno nalozima koje je izrekla Komisija;

d) u drugim slucajevima kada poslove s vrijednosnim papirima ne obavlja u skladu s ovim
zakonom ili se nalazi u svojstvu koje nije u skladu s odredbama ovog zakona.

(2) Rjesenjem Komisije o obustavljanju dozvole se odreduje trajanje obustave, rok 1 plan
otklanjanja nepravilnosti te posljedice nepostupanja profesionalnog posrednika kojem je
dozvola privremeno obustavljena.
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Clan 133
(Oduzimanje dozvole)

(1) Komisija profesionalnom posredniku oduzima dozvolu za obavljanje jednog ili vise
poslova s vrijednosnim papirima ako:

a) ne zapoc¢ne s radom u roku od 12 mjeseci od dana izdavanja dozvole;

b) poslove s vrijednosnim papirima ne obavlja u periodu duzem od Sest mjeseci;

¢) obavlja poslove s vrijednosnim papirima za koje nema dozvolu,

d) obavlja djelatnosti koje nisu poslovi s vrijednosnim papirima;

e) dozvola za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima pribavljena je na osnovu neistinitih
podataka;

f) ne postupi po mjeri o obustavljanju dozvole ili po nalogu Komisije;

g) nakon izricanja mjere o obustavljanju dozvole nastavi s povredama ovog zakona, odnosno
ucestalo ponavlja povrede propisa zbog kojih su izricane mjere;

h) nastupe okolnosti iz ¢lana 121 stava 6 ovog zakona;

1) tesko 1 sistemski krS$i odredbe o zabrani manipulacije trziStem i upotrebe povlaStene
informacije.

(2) Kada utvrdi postojanje razloga iz stava 1 ovog clana, a istovremeno i postojanje
olaksavajuc¢ih okolnosti, Komisija moze rjeSenjem odrediti da se dozvola ne¢e oduzeti ako
profesionalni posrednik u roku koji odredi Komisija otkloni utvrdene nezakonitosti i
nepravilnosti 1 ako, u periodu ne duzem od jedne godine od dana donoSenja rjeSenja, ne
nastupi nijedan od razloga za oduzimanje iz stava 1 ovog ¢lana.

Clan 134
(Primjena odredbi na profesionalne posrednike izvan Distrikta)

Profesionalnom posredniku sa sjediStem u Bosni i Hercegovini, a izvan Distrikta, Komisija
moze obustaviti ili oduzeti odobrenje za rad pod uslovima i u trajanju kako je odredeno
odredbama ovog zakona za obustavljanje i oduzimanje dozvola profesionalnim posrednicima
sa sjediStem u Distriktu.

Clan 135
(Pravne posljedice oduzimanja dozvole)

(1) Rjesenjem o oduzimanju dozvole Komisija odreduje rok u kojem profesionalni posrednik
ne moze zatraziti ponovno izdavanje dozvole, a koji ne moze biti kraé¢i od jedne godine niti
duzi od pet godina od dana donoSenja rjeSenja.

(2) Rjesenjem o oduzimanju dozvole Komisija je ovlastena odrediti da se neizvrSeni nalozi i
druge isprave nalogodavaca profesionalnog posrednika kojem se dozvola oduzima predaju
drugom profesionalnom posredniku, uz saglasnost tog posrednika.

(3) Od dana donosenja rjeSenja o oduzimanju dozvole, odnosno od dana prestanka vazenja
dozvole po sili zakona, profesionalni posrednik ne zakljucuje niti zapocinje obavljati ijedan
novi posao vezan za obavljanje poslova za koje je dozvola izdata.

(4) O oduzimanju dozvole Komisija ¢e obavijestiti berzu, drugo uredeno javno trziste,
Registar 1 sud kod kojeg je profesionalni posrednik upisan u registar drustava, dostavljanjem
rjesenja.

(5) Profesionalni posrednik je duzan, u slucaju oduzimanja ili prestanka vazenja dozvole, da
najkasnije u roku od pet dana od dana urucenja rjeSenja Komisije:

a) poravna nastale obaveze;

b) izvrsi povrat sredstava klijentima;

¢) izvr$i prenos vrijednosnih papira kod Registra;

d) postupi s dokumentacijom iz poslovanja u skladu s arhivskim propisima.
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(6) Danom donosenja rjeSenja o oduzimanju dozvole Komisija daje nalog banci kod koje se
vode racuni profesionalnog posrednika za privremenu blokadu tih ra¢una.

(7) U slucaju nepostupanja profesionalnog posrednika na nacin i u roku iz stava 5 ovog ¢lana,
Komisija ¢e ovlastiti banku depozitara i Registar da izvrSe potrebne radnje u okviru svojih
nadleznosti.

Odjeljak G. Dozvola i nadzor fizickog lica koje obavlja poslove s vrijednosnim papirima

Clan 136
(Dozvola za obavljanje poslova brokera, investicijskog menadZera i investicijskog
savjetnika)

(1) Poslove brokera, investicijskog menadzera 1 investicijskog savjetnika obavljaju iskljucivo
fizicka lica s dozvolom Komisije po svom zahtjevu i koja su zaposlena kod profesionalnog
posrednika, kod drugog ovlaStenog ucCesnika, kao 1 kod pravnih lica i institucija u skladu s
op¢im aktom iz ¢lana 82 stava 6 ovog zakona.

(2) Dozvola iz stava 1 ovog ¢lana izdaje se na neodredeno vrijeme.

Clan 137
(Sticanje zvanja)

(1) Komisija organizira i provodi obrazovni program i ispit za sticanje zvanja brokera,
investicijskog menadZera i investicijskog savjetnika 1 izdaje odgovarajuca uvjerenja.

(2) Komisija blize ureduje uslove za sticanje zvanja brokera, investicijskog menadzera i
investicijskog savjetnika, kao i poslove koje obavljaju.

(3) Zvanja investicijskog menadzera i investicijskog savjetnika podrazumijevaju i zvanje
brokera.

(4) Komisija vodi registar brokera, investicijskih menadZera i investicijskih savjetnika u
skladu s op¢im aktom iz Clana 142 stava 3 ovog zakona.

Clan 138
(Uslovi za dozvolu)

(1) Dozvola za obavljanje poslova brokera, investicijskog menadzera i investicijskog
savjetnika daje se osobi ako ispunjava sljedece uslove:

a) ima poloZzen odgovaraju¢i ispit za brokera, investicijskog menadZzera odnosno
investicijskog savjetnika, u smislu odredaba ovog zakona;

b) ne postoje pravne posljedice osude iz ¢lana 3 ovog zakona;

c) ima dobar ugled, odnosno da se na osnovu dosadasnjeg ponasanja moze opravdano
zakljuciti da ¢e poSteno i savjesno obavljati svoje duznosti, te da ne postoji osnovana sumnja
da je ucestvovala u aktivnostima vezanim za pranje novca, finansiranje terorizma i korupciju;
d) nije joj izreCena mjera sigurnosti zabrane vrSenja poslova s vrijednosnim papirima ili, ako
je izreCena mjera prestala vaziti.

(2) Komisija odbija zahtjev za izdavanje dozvole i kada su ispunjeni uslovi iz stava 1 ovog
¢lana, u slu¢ajevima iz ¢lana 121 stavova 6 1 7 ovog zakona.

(3) Jedno lice ne moze istovremeno imati dozvolu za obavljanje poslova investicijskog

menadzera i brokera, odnosno investicijskog savjetnika i brokera.

Clan 139
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(Priznavanje zvanja i ispita)

(1) Brokerima, investicijskim menadzerima odnosno investicijskim savjetnicima koji su to
zvanje stekli u Bosni i Hercegovini, a izvan Distrikta, to zvanje se priznaje u Distriktu.

(2) Lice koje je steklo zvanje brokera, investicijskog savjetnika ili investicijskog menadzera
izvan teritorije Bosne i1 Hercegovine podnosi Komisiji zahtjev za priznavanje ispita u
Distriktu.

(3) Clanovi Komisije i zaposlenici u Komisiji koji su na struénim poslovima iz djelatnosti
Komisije proveli najmanje dvije godine sti¢u zvanje investicijskog menadzera i investicijskog
savjetnika, o Cemu im se izdaje uvjerenje.

Clan 140
(Mjere u nadzoru lica s dozvolom)

Ako u postupku nadzora utvrdi nezakonitosti ili nepravilnosti u obavljanju poslova s
vrijednosnim papirima, Komisija brokeru, investicijskom menadzeru i investicijskom
savjetniku izrice:

a) opomenu;

b) javnu opomenu,

¢) privremenu zabranu obavljanja poslova s vrijednosnim papirima;

d) mjeru oduzimanja dozvole za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima.

Clan 141
(Obustavljanje i oduzimanje dozvole licima s dozvolom)

(1) Komisija obustavlja odnosno oduzima dozvolu za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima brokeru, investicijskom menadzeru ili investicijskom savjetniku ako:

a) utvrdi da su podaci na osnovu kojih je dozvola izdata bili neistiniti,

b) je protiv njega potvrdena optuznica ili je izreCena nepravosnazna osudujuca presuda u
Bosni i Hercegovini ili u drugoj drzavi za kriviéna djela protiv privrede, poslovanja i
sigurnosti platnog prometa, imovine, pravosuda, pravnog prometa, davanja mita i sluzbene 1
druge odgovorne duznosti, krivicna djela iz ovog zakona, te krivicna djela za koja je
najmanja propisana kazna zatvora od jedne godine;

c) mu je izreCena pravosnazna osudujuca presuda za krivi¢na djela iz tacke b) ovog stava,
odnosno traju pravne posljedice osude za ta krivi¢na djela;

d) je izreCena mjera sigurnosti u vezi s vrSenjem poslova s vrijednosnim papirima;

e) u obavljanju poslova s vrijednosnim papirima postupa protivno odredbama ovog i drugih
zakona 1 op¢ih akata Komisije;

f) ne postupa po nalozima Komisije;

g) nastupe okolnosti iz ¢lana 121 stava 6 ovog zakona;

h) obavlja transakcije koriste¢i povlastene informacije ili vr$i manipulacije na trzistu,

1) sistemski i teze krsi odredbe ovog zakona ili op¢ih akata Komisije.

(2) Rjesenjem o oduzimanju dozvole odreduje se rok u kojem se ne moze traziti ponovno
izdavanje dozvole, a koji ne moze biti kra¢i od jedne godine niti duzi od tri godine od dana
donoSenja rjesenja.

POGLAVLJE I1I. POSEBNE ODREDBE U VEZI S POSLOVIMA S
VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

Odjeljak A. Brokerski, dilerski i poslovi podrske trzistu
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Clan 142
(Brokerski i dilerski poslovi)

(1) Brokerski poslovi su poslovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira u svoje ime, a za
racun klijenta, uz naplatu provizije.

(2) Dilerski poslovi su poslovi kupovine 1 prodaje vrijednosnih papira u svoje ime 1 za svoj
racun radi ostvarivanja razlike u cijeni.

(3) Komisija donosi Pravilnik o vodenju registra profesionalnih posrednika i registra brokera,
investicijskih menadzera i investicijskih savjetnika.

Clan 143
(Poslovi podrske trziStu)

(1) Poslovi podrske trziStu obuhvataju poslove istovremenog isticanja stalne ponude za
kupovinu i1 prodaju vrijednosnih papira u svoje ime i za svoj racun, radi odrzavanja stalne
ponude i traznje za odredenim vrijednosnim papirima.

(2) Ovlasteni ucesnik na trziStu vrijednosnih papira koji obavlja poslove podrske trzistu te
poslove obavlja na osnovu pisanog sporazuma ili ugovora s berzom ili drugim uredenim
javnim trziStem.

(3) U okviru poslova iz stava 1 ovog ¢lana, ovlasteni u¢esnik na trzistu vrijednosnih papira
kontinuirano isti¢e dvosmjerne kotacije, odnosno ponude za kupovinu i prodaju, za jednu ili
viSe vrsta vrijednosnih papira, radi odrzavanja urednog trgovanja, likvidnosti i uskog raspona
cijena.

(4) Ovlasteni ucesnik na trzistu vrijednosnih papira koji obavlja poslove podrske trzistu moze
biti profesionalni posrednik, ukljuc¢ujuci banku.

Clan 144
(Prenos ovlastenja)

Profesionalni posrednik koji obavlja brokerske poslove moze svoja ovlastenja 1 obaveze iz
ugovora iz ¢lana 101 stava 1 ovog zakona prenijeti na drugog profesionalnog posrednika, ako
je to predvideno ugovorom ili je u interesu nalogodavca, uz prethodnu saglasnost
nalogodavca.

Clan 145
(Racun vrijednosnih papira)

(1) Po zakljucenju ugovora iz ¢lana 101 stava 1 ovog zakona, profesionalni posrednik duzan
je otvoriti racun vrijednosnih papira klijenta u skladu s odredbama ovog zakona i pravilima
Registra.

(2) Profesionalni posrednik inicira zatvaranje racuna vrijednosnih papira klijenta kod Registra
na zahtjev klijenta ili ako na racunu klijenta nema vrijednosnih papira duze od 12 mjeseci.

Clan 146
(Obaveze po osnovu brokerskih poslova)

(1) Obaveze po osnovu brokerskih poslova imaju prednost nad drugim poslovima istog
profesionalnog posrednika.

(2) Obaveze po osnovu brokerskih poslova za tre¢a lica imaju prednost nad obavezama istog
profesionalnog posrednika po osnovu brokerskih poslova za lice koje je s njim povezano.
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Clan 147
(Trazbine klijenata)

Trazbine klijenta koje nisu nastale u obavljanju brokerskih poslova ne mogu se naplatiti iz
vrijednosnih papira ili druge imovine koju drzi profesionalni posrednik za klijente.

Clan 148
(UnoSenje naloga u sistem trgovanja)

Profesionalni posrednik unosi nalog klijenta u sistem trgovanja berze ili drugog uredenog
javnog trziSta bez odlaganja, nakon ispunjenja svih propisanih uslova, osim ako je u nalogu
vrijeme unosa drugacije odredeno.

Clan 149
(Novcana sredstva klijenta)

(1) Sredstva s racuna klijenta za kupovinu vrijednosnih papira koriste se isklju¢ivo u skladu s
nalozima klijenta za kupovinu vrijednosnih papira.

(2) Sredstva s racuna klijenta ostvarena prodajom vrijednosnih papira profesionalni posrednik
doznacava u korist raCuna klijenta, ukoliko nece biti koriStena za narednu kupovinu
vrijednosnih papira, i ne mogu se ni po pristanku ili zahtjevu klijenta doznaciti bilo kome
drugom ili na drugi nacin.

(3) Nije dozvoljeno koriStenje sredstava s racuna klijenta putem asignacije, cesije ili
kompenzacije, osim kompenzacije sa istim klijentom radi kupovine novih vrijednosnih
papira, pod uslovom da racun klijenta nije blokiran.

Odjeljak B. Poslovi upravljanja portfeljem

Clan 150
(Ugovor o upravljanju portfeljem)

(1) Ugovorom o upravljanju portfeljem vrijednosnih papira profesionalni posrednik se
obavezuje da ¢e, u svoje ime a za racun klijenta, nov€ana sredstva klijenta ulagati u
vrijednosne papire pod najpovoljnijim uslovima, odnosno da ¢e primiti na upravljanje
vrijednosne papire klijenta, a klijent se obavezuje da ¢e za to platiti proviziju.

(2) Ugovorom o upravljanju portfeljem vrijednosnih papira ureduje se narocito:

a) vrijeme na koje se ugovor zakljucuje;

b) iznos novcanih sredstava, odnosno vrsta i broj vrijednosnih papira koje klijent stavlja na
raspolaganje profesionalnom posredniku radi prodaje, odnosno kupnje tih vrijednosnih
papira;

¢) politika ulaganja u vrijednosne papire;

d) uslovi pod kojima klijent povjerava profesionalnom posredniku na upravljanje vrijednosne
papire;

e) visina provizije i osnovica za obracun i naplatu provizije;

f) odgovornost profesionalnog posrednika za obavljanje poslova; i

g) drugo predvideno opéim aktom Komisije iz ¢lana 94 stava 4 ovog zakona.
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Clan 151
(Politika ulaganja i nalozi)

(1) Politika ulaganja iz ¢lana 150 stava 2 tacke c) ovog zakona podrazumijeva narocito vrstu
vrijednosnih papira koji ¢e se kupiti iz sredstava klijenta, karakteristike izdavaoca
vrijednosnih papira, najveci dozvoljeni iznos ulaganja u vrijednosne papire jednog izdavaoca
1 s njim povezanih lica, kao i druge okolnosti znacajne za odredivanje stepena rizika ulaganja.
(2) Prilikom davanja naloga za prodaju ili kupovinu vrijednosnih papira na osnovu ugovora iz
¢lana 150 stava 1 ovog zakona, profesionalni posrednik moze dati zbirni nalog.

(3) Zbirni nalog daje se u ime profesionalnog posrednika, a za viSe klijenata profesionalnog
posrednika odnosno vlasnika portfelja.

(4) Ako je zbirni nalog izvrSen po razli¢itim cijenama, profesionalni posrednik duzan je
rasporediti klijentima vrijednosne papire ili nov€ana sredstva po prosjecnoj cijeni izvrSenja.

Clan 152
(Drzanje vrijednosnih papira klijenta)

Profesionalni posrednik koji obavlja poslove upravljanja portfeljem vrijednosnih papira drzi
kod Registra vrijednosne papire na racunu klijenta, odnosno odvojeno od svoje imovine.

Clan 153
(Ulaganje sredstava klijenta)

(1) Profesionalni posrednik u okviru upravljanja portfeljem ulaze sredstva klijenta pretezno u
finansijske instrumente kojima se trguje na berzi ili drugom uredenom javnom trzistu u Bosni
1 Hercegovini ili u drzavama ¢lanicama Evropske unije, odnosno na uredenim trziStima tre¢ih
zemalja za koja Komisija utvrdi ekvivalentnost odlukom iz ¢lana 219 stava 9 ovog zakona.
(2) Komisija opéim aktom iz ¢lana 94 stava 4 ovog zakona odobrava ulaganje sredstava
klijenta 1 u:

a) finansijske instrumente kojima se trguje na MTF/OTF;

b) udjele ili akcije UCITS fondova, ETF fondova i1 drugih kolektivnih investicionih oblika
koji ispunjavaju standarde zastite investitora utvrdene propisima Evropske unije;

c¢) duznicke 1 vlasnicke finansijske instrumente izdavalaca iz tre¢ih zemalja koji ispunjavaju
minimalne zahtjeve kreditnog kvaliteta ili druge kriterije rizika utvrdene aktom Komisije;

d) primarna 1 naredna izdavanja vrijednosnih papira za koje je odobren prospekt, u skladu s
ovim zakonom.

(3) Za portfelje kvalificiranih investitora, u smislu ovog zakona, krug dozvoljenih ulaganja
moze se proSiriti ugovorom o upravljanju portfeljem, pod uslovom da su rizici takvih
ulaganja jasno definisani i da je klijent prethodno izriCito informiran i saglasan.

Odjeljak C. Poslovi agenta i pokrovitelja izdavanja

Clan 154
(Agent izdavanja)

Poslovi agenta izdavanja su poslovi koji obuhvataju organiziranje, pripremu i provodenje
izdavanja vrijednosnih papira za izdavaoca, bez obaveze otkupa neprodanih vrijednosnih
papira, ukljucujuci i radnje u vezi s uvrstenjem vrijednosnih papira na berzu ili drugo uredeno
javno trziste.

Clan 155
(Pokrovitelj izdavanja)
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Poslovi preuzimanja izdavanja, odnosno pokrovitelja izdavanja obuhvataju organiziranje,
pripremu i provodenje izdavanja vrijednosnih papira za izdavaoca i s tim u vezi upis i uplatu
svih vrijednosnih papira ili samo onih koji ostanu neupisani, radi njihove dalje prodaje
potencijalnim investitorima, u svrhu osiguranja uspjesnog izdavanja.

Odjeljak D. Poslovi investicijskog savjetnika

Clan 156
(Poslovi investicijskog savjetnika)

(1) Poslovi investicijskog savjetnika obuhvataju poslove pruzanja savjetodavnih usluga
klijentima u vezi s poslovanjem vrijednosnim papirima.

(2) Ugovorom o obavljanju poslova investicijskog savjetnika obavezuje se profesionalni
posrednik da klijentu daje uslugu savjetovanja kod ulaganja u vrijednosne papire, kao 1 kod
drugih poslova s vrijednosnim papirima, s ciljem diverzifikacije i minimizacije rizika, s jedne
strane, 1 maksimizacije dobiti, s druge strane.

Clan 157
(Postupanje u obavljanju poslova)

U vrSenju poslova iz ¢lana 156 ovog zakona profesionalni posrednik se pridrzava analize
trzista, poslovnih rezultata izdavaoca u koje se namjerava ulagati, kao i1 globalnog i lokalnog
poslovnog okruzenja.

Odjeljak E. Poslovi skrbniStva

Clan 158
(Poslovi skrbnistva)

(1) Poslovi skrbnistva nad vrijednosnim papirima, u smislu ovog zakona, jesu:

a) otvaranje 1 vodenje racuna vrijednosnih papira kod Registra u ime i za racun vlasnika —
klijenata, odnosno skrbni¢kog racuna na ime;

b) otvaranje i vodenje racuna vrijednosnih papira kod Registra u svoje ime, a za racun
vlasnika odnosno nominiranih vlasnika klijenata, odnosno zbirnog skrbnic¢kog racuna;

c) izvrSavanje naloga za prenos prava iz vrijednosnog papira i naloga za upis prava trecih lica
na vrijednosnom papiru i staranje o prenosu prava;

d) naplata potrazivanja od izdavaoca po osnovu dospjelih vrijednosnih papira, kamata i
dividendi za rac¢un vlasnika tih vrijednosnih papira i staranje o ostvarivanju drugih prava koja
pripadaju klijentima;

e) pruzanje usluge pozajmljivanja vrijednosnih papira;

f) obavjestavanje dioni¢ara o skupsStinama dioni¢kih druStava i zastupanje na tim
skupstinama;

g) obavjestavanje o pravima vezanim za vrijednosne papire i izvrSavanje naloga klijenta u
vezi sa ostvarivanjem tih prava;

h) obavjesStavanje o zakonskim promjenama koje utiCu na informisanje klijenta o stanju
vrijednosnih papira na skrbnickom racunu;

1) staranje o izvrSavanju poreznih obaveza vlasnika vrijednosnih papira;

J) druge usluge vezane za vrijednosne papire, ostvarivanje prava i ispunjavanje obaveza iz
vrijednosnih papira, ugovorene izmedu klijenta i skrbnika, a koje nisu u suprotnosti s ovim
zakonom.
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(2) Poslove iz stava 1 ovog ¢lana obavlja banka koja posjeduje dozvolu Komisije (u daljnjem
tekstu: banka skrbnik).

(3) Poslove iz stava 1 ovog Clana obavlja i brokersko-dilersko drustvo koje za te poslove
dobije posebnu dozvolu Komisije, a uslovi za izdavanje dozvole i obavljanje ovih poslova
propisuju se op¢im aktom Komisije iz stava 5 ovog ¢lana.

(4) Banka koja obavlja poslove skrbnistva na teritoriji Distrikta mora biti upisana u pregled
banaka koji vodi Centralna banka BiH i mora imati registrovano sjediste ili poslovnu jedinicu
u Brckom.

(5) Komisija donosi Pravilnik o obavljanju poslova skrbniStva kojim narocito propisuje
obaveznu segregaciju imovine klijenata, pravila eksternog drzanja finansijskih instrumenata
kod podobnih skrbnika, dnevna uskladivanja i vodenje evidencija, izvjeStavanje 1 godiSnju
nezavisnu reviziju postupanja s imovinom klijenata, zahtjeve u pogledu kapitala i osiguranja
profesionalne odgovornosti, pravila IT 1 operativne sigurnosti te postupanje u slucaju
insolventnosti skrbnika, odnosno posrednika.

Clan 159
(Ugovor o obavljanju poslova skrbnistva)

(1) Skrbnicke poslove skrbnik obavlja na osnovu ugovora iz ¢lana 101 stava 1 ovog zakona i
naloga klijenta.

(2) Ugovor o obavljanju poslova skrbniStva narocito sadrzi:

a) vrijeme na koje se ugovor zakljucuje;

b) poslove iz ¢lana 158 stava 1 ovog zakona koje ¢e skrbnik vrsiti za klijenta;

c) vrstu i identifikaciju vrijednosnih papira koji se povjeravaju skrbniku te radnje koje
skrbnik u vezi s njima obavlja;

d) uslove pod kojima klijent povjerava vrijednosne papire na skrbnistvo;

e) odgovornost skrbnika za obavljanje poslova;

f) visinu provizije i osnovicu za obracun i naplatu provizije, i drugo u skladu s op¢im aktom
Komisije.

(3) Odgovornost skrbnika za Stetu ne moze se ugovorom iskljuciti niti ograniciti.

Clan 160
(Raspolaganje vrijednosnim papirima i sredstvima klijenta)

(1) Vrijednosnim papirima na skrbnickom racunu skrbnik raspolaze samo po nalogu klijenta.
(2) Skrbnik postupa sa sredstvima klijenta u skladu sa ovim zakonom i opéim aktom
Komisije iz ¢lana 158 stava 5 ovog zakona.

(3) Imovina klijenata, u koju spadaju vrijednosni papiri i nov¢ana sredstva, odvojena je od
imovine skrbnika, ne ulazi u njegovu imovinu niti u likvidacionu ili steCajnu masu, niti se
moze koristiti za izmirenje potraZivanja prema skrbniku.

Clan 161
(Evidencije skrbnika i obavjeStavanje)

(1) Banka skrbnik ili brokersko-dilersko drustvo s posebnom dozvolom, azurno vode
evidenciju o vrijednosnim papirima i nalozima svakog klijenta i omoguc¢avaju Komisiji uvid
u knjigu naloga i drugu dokumentaciju.

(2) Skrbnik dostavlja Komisiji podatke o klijentima i broju vrijednosnih papira na skrbni¢kim
ra¢unima, u rokovima i na nacin koji propise Komisija.

(3) Skrbnik bez odlaganja obavjestava klijenta o svakom poslu zaklju¢enom prema njegovom
nalogu, 1 bez posebnog zahtjeva klijenta.
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(4) Na skrbnika se shodno primjenjuju odredbe ovog zakona o poslovanju, nadzoru i
mjerama, ukljucujuci privremene zabrane i oduzimanje dozvole.

Odjeljak F. Poslovi depozitara

Clan 162
(Poslovi depozitara)

(1) Poslovi depozitara, u smislu odredbi ovog zakona, su:

a) poslovi u izdavanju vrijednosnih papira;

b) novc¢ane transakcije po osnovu prometa vrijednosnih papira na berzi i drugom uredenom
javnom trzistu.

(2) Poslove depozitara moze obavljati samo banka koja ima dozvolu Komisije, uz poStovanje
propisa koji ureduju poslovanje banaka.

(3) Poslovi depozitara investicijskog fonda te depozitara dobrovoljnog penzijskog fonda
ureduju se posebnim zakonom.

Clan 163
(Ugovor o obavljanju posla)

Ugovorom izmedu izdavaoca i depozitara iz ¢lana 101 stava 1 ovog zakona, za obavljanje
poslova depozitara u izdavanju vrijednosnih papira, detaljnije se ureduju pitanja u vezi s
nacinom upisa i1 prijema uplata za vrijednosne papire, odnosno prenosom novcanih sredstava
izdavaocu u slu¢aju uspjesnog okoncanja izdavanja, ili u vezi s povratom uplac¢enih nov€anih
sredstava kupcima u slucaju prekida upisa i uplate, neuspjeSnog okoncanja izdavanja ili
obustavljanja izdavanja od Komisije, kao 1 drugo u skladu s op¢im aktom Komisije iz ¢lana
94 stava 4 ovog zakona.

Clan 164
(Otvaranje racuna za uplatu nov¢anih sredstava)

(1) Depozitar otvara za izdavaoca poseban privremeni racun za uplatu upisanih vrijednosnih
papira u izdavanju, na kojem se vode ova sredstva, odvojeno od drugih sredstava depozitara.
(2) Sredstva na ovim raCunima ne ¢ine imovinu depozitara, ne ulaze u likvidacionu ili
steCajnu masu i ne mogu se koristiti za namirenje potrazivanja povjerilaca depozitara.

Clan 165
(IzvrSavanje novéane transakcije)

(1) Nov€ane transakcije po osnovu trgovine vrijednosnim papirima na berzi i drugom
uredenom javnom trziStu izvrSavaju se u skladu s propisom kojim se ureduje platni promet,
pravilima Registra i berze odnosno drugog uredenog javnog trzista i ugovorom zakljucenim
izmedu depozitara i profesionalnog posrednika.

(2) Za obavljanje poslova iz stava 1 ovoga ¢lana profesionalni posrednik i depozitar
zakljuCuju ugovor, u skladu s ¢lanom 101 stavom 1 ovog zakona, kojim se narocito ureduje
nacin obavljanja i odgovornost za obavljanje ovih poslova i drugi uslovi predvideni ovim
zakonom.

Clan 166
(Obaveze depozitara)

62



Prije svake isplate po osnovu trgovine vrijednosnim papirima na berzi i drugom uredenom
javnom trzistu, depozitar kontrolira nalog za isplatu profesionalnog posrednika u vezi s
trgovinom na koju se nalog odnosi, te izvrSava isplatu prema obavljenoj trgovini, u skladu s
ovim zakonom, op¢im aktima Registra i berze ili drugog uredenog javnog trzista.

POGLAVLJE IV. STRUKOVNO UDRUZENJE OVLASTENIH UCESNIKA NA
TRZISTU

Clan 167
(Osnivanje strukovnog udruZenja)

(1) Ovlasteni uc€esnici na trziStu vrijednosnih papira mogu osnovati strukovno udruzenje radi
ostvarivanja, unapredenja 1 zastite zajednickih interesa i razvoja trzista.

(2) Strukovno udruzenje osnivaju pravna i fizicka lica ovlaStena za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima, zaklju¢ivanjem ugovora o osnivanju i usvajanjem statuta i opcih
akata.

(3) Komisija daje prethodnu saglasnost na statut i pravila udruzenja.

(4) Strukovno udruzenje se finansira iz ¢lanarina, doprinosa i poklona ¢lanova i tre¢ih lica,
kao 1 naknada od usluga koje pruza ¢lanovima i tre¢im licima, a ta dobit se moze koristiti
iskljuc¢ivo za unapredenje rada udruzenja.

(5) Na poslovanje udruzenja, ako ovim zakonom nije drugacije odredeno, primjenjuju se
propisi koji ureduju udruzivanje i profesionalno udruzivanje poslovnih subjekata, te propisi o
zastiti konkurencije.

Clan 168
(Djelatnosti strukovnog udruZenja)

U okviru svoje djelatnosti, strukovno udruzenje narocito:

a) donosi pravila struke, uzanse i standarde s ciljem unapredenja profesionalne djelatnosti,
ujednacavanja prakse i razvoja trzista;

b) donosi eticki kodeks obavezan za Clanove;

c) saraduje s Komisijom, berzom ili drugim uredenim javnim trziStem i drugim organima na
unapredenju regulative iz oblasti trzista vrijednosnih papira;

d) prikuplja od ¢lanova podatke i izraduje analize radi unapredenja struke, zastite investitora,
transparentnosti i suzbijanja manipulacija;

e) provodi edukaciju i stru¢no usavrSavanje clanova i njihovih zaposlenih;

f) provodi unutrasnji nadzor nad posStovanjem vlastitih akata i izriCe disciplinarne mjere
unutar udruZenja;

g) predlaze Komisiji standarde koji, po odobrenju Komisije, mogu postati opée obavezujuci.

Clan 169
(AKkti i obaveznost)

(1) Pored ugovora o osnivanju i statuta, udruzenje donosi pravila, uzanse, standarde i druge
opce akte potrebne za izvrSavanje svojih djelatnosti.

(2) Akti udruzenja obavezuju ¢lanove udruzenja.

(3) Akti udruzenja nemaju pravno dejstvo prema tre¢im licima neclanovima, osim ako ih
Komisija posebnom odlukom ili opéim aktom usvoji kao standarde primjenjive na cijelom
trzistu.

Clan 170
(Zabrane i zaStita konkurencije)
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Op¢i akti strukovnog udruzenja izricito zabranjuju i onemogucavaju:

a) diskriminaciju klijenata ¢lanova;

b) diskriminaciju izmedu ¢lanova;

¢) neosnovano ograni¢avanje pristupa ili istupa iz ¢lanstva;

d) spreCavanje ili ograniCavanje konkurencije izmedu ovlaStenih ucesnika, ukljucujuci
dogovaranje cijena, provizija ili podjele trzista;

e) izradu netacnih, nepotpunih ili nejasnih informacija ¢lanovima;

f) drugacije reguliranje pitanja koja su u nadleznosti Komisije ili su nespojiva s ciljevima
udruzenja.

Clan 171
(Odnos s Komisijom i mjere)

(1) Strukovno udruZenje nema javna ovlaStenja nadzora ili sankcioniranja izvan svog
Clanstva.

(2) Izricanje javne mjere poput opomene, obustave ili oduzimanja dozvole je u iskljucivoj
nadleznosti Komisije.

(3) Udruzenje je ovlasteno izre¢i svojim clanovima opomenu, nov¢anu ¢lanarinsku kaznu
predvidenu statutom, privremenu suspenziju ¢lanstva ili iskljuenje, uz obavezno pisano
obrazloZenje 1 pravo zalbe unutar udruzenja.

(4) Ako utvrdi povrede odredbi ovog zakona, udruzenje obavjestava Komisiju bez odlaganja.

POGLAVLJE V. POMOCNE USLUGE POVEZANE S TRZISTEM VRIJEDNOSNIH
PAPIRA

Clan 172
(Pomoc¢ne usluge povezane s trziStem vrijednosnih papira)

(1) Pomoc¢ne usluge povezane sa trziStem vrijednosnih papira su usluge u vezi s virtuelnim
valutama koje se pruzaju klijentima prije pocetka ili nakon zavrsetka investicionih aktivnosti
na trzistu vrijednosnih papira, i to:

a) konverzija virtuelnih valuta u zakonsko sredstvo pla¢anja u Bosni i Hercegovini i
konverzija zakonskog sredstva plac¢anja u virtuelne valute; i

b) skrbni§tvo nad virtuelnim valutama za racun klijenta, ukljucujuéi cuvanje i kontrolu
pristupnih sredstava.

(2) Usluge iz stava 1 ovog ¢lana su pomo¢ne usluge i ne predstavljaju poslove s vrijednosnim
papirima propisanim ¢lanom 80 ovog zakona.

(3) Usluge iz stava 1 ovog ¢lana ne obuhvataju izdavanje elektronskog novca, pruzanje
platnih usluga, organiziranje trgovinske platforme niti druge usluge u vezi s virtuelnim
valutama.

Clan 173
(Pruzalac usluga u vezi s virtuelnim valutama)

(1) Pomo¢nu uslugu iz ¢lana 172 stava 1 ovog zakona pruza pravno lice s dozvolom Komisije
za pruzanje te usluge, odnosno pruzalac pomo¢nih usluga.

(2) Isti pruzalac pomoc¢nih usluga moze obavljati jednu ili obje pomo¢ne usluge iz ¢lana 172
stava 1 ovog zakona, uz obavezu ispunjavanja uslova propisanih za svaku od tih usluga.
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(3) Pruzalac pomo¢nih usluga ne smije nuditi, oglasavati ili pruzati usluge iz ¢lana 172 stava
1 ovog zakona bez prethodno pribavljene dozvole Komisije, bez obzira na to da li je upisan u
bilo koju drugu evidenciju ili registar po osnovu posebnih propisa.

(4) Pruzalac pomoc¢nih usluga osniva se i posluje kao pravno lice u skladu s propisom kojim
se ureduju preduzeca.

(5) Temeljni kapital za osnivanje pruzaoca pomoc¢nih usluga iznosi 100.000 KM.

(6) Pravno lice ne koristi oznaku ili izraz u firmi, nazivu, poslovnhom imenu, internet domeni,
promotivnom materijalu ili javnom nastupu koji upucuje na to da je pruzalac usluga
povezanih s virtuelnim valutama u smislu ovog zakona, bez dozvole Komisije.

Clan 174
(Dozvola Komisije za obavljanje pomoc¢ne usluge)

(1) Komisija izdaje dozvolu za pruzanje pomoc¢ne usluge iz ¢lana 172 stava 1 ovog zakona na
zahtjev pravnog lica koje dokaze ispunjenost uslova propisanih ovim zakonom i op¢im aktom
Komisije iz stava 3 ovog ¢lana.

(2) Dozvola se moZe izdati za pruzanje jedne ili obje pomoc¢ne usluge.

(3) Komisija donosi Pravilnik o pomoénim uslugama povezanim s trziStem vrijednosnih
papira kojim blize ureduje postupak izdavanja dozvole, vodenje registra izdatih dozvola,
naknade u vezi s izdavanjem dozvole i upisa u registar te nadzorom nad subjektima kojima je
dozvola izdata.

Clan 175
(Zahtjev za izdavanje dozvole za obavljanje pomo¢nih usluga)

(1) Zahtjev za izdavanje dozvole za obavljanje pomo¢nih usluga sadrzi:

a) identifikacione podatke o podnosiocu, ukljuc¢ujuéi podatak o vlasnickoj strukturi;

b) naznaku usluge za koju se trazi dozvola;

¢) opis organizacione strukture, sistema interne kontrole i upravljanja rizicima;

d) politiku i procedure u vezi sa spre¢avanjem pranja novca i finansiranja terorizma;

e) opis informacionog sistema, mjera informacione sigurnosti i plan kontinuiteta poslovanja i
oporavka;

f) dokaz o kadrovskoj i tehni¢koj sposobnosti; 1

g) dodatnu dokumentaciju koju Komisija zahtijeva radi provjere ispunjenosti uslova.

(2) Komisija odlucuje o zahtjevu za izdavanje dozvole iz stava 1 ovog ¢lana u roku od 45
radnih dana, uz mogucnost odredivanja roka od deset radnih dana za dopunu zahtjeva u
slucaju nepotpune ili nedostaju¢e dokumentacije u zahtjevu.

(3) Detaljni sadrzaji zahtjeva i dokumentacije blize se ureduju op¢im aktom Komisije iz ¢lana
174 stav 3 ovog zakona.

Clan 176
(Uslovi za izdavanje dozvole)

(1) Komisija izdaje dozvolu po utvrdenju da podnosilac zahtjeva:

a) ima organizaciju 1 unutrasnju kontrolu primjerenu obimu i slozenosti usluge;

b) raspolaze adekvatnim znanjem i iskustvom uprave i klju¢nog osoblja;

c) ima odgovaraju¢i okvir upravljanja operativnim, sigurnosnim i drugim relevantnim
rizikom;

d) ima uspostavljene mjere zastite imovine klijenta i podataka klijenta;

e) ispunjava druge uslove propisane ovim zakonom i op¢im aktom Komisije iz ¢lana 174
stava 3 ovog zakona.

(2) Komisija odbija zahtjev po utvrdenju da podnosilac zahtjeva:
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a) ne ispunjava uslov iz stava 1 ovog ¢lana;

b) pruzanjem usluge stvara neprihvatljiv rizik za klijenta ili integritet trzista;

c) ne dostavlja trazeni podatak i dokaz u ostavljenom roku.

(3) Komisija odbija zahtjev i po procjeni da struktura vlasnistva, kvalificirani udio ili
povezano lice ugrozava uredno i zakonito pruzanje usluge ili efikasan nadzor Komisije.

Clan 177
(Opce pravilo postupanja i zastite klijenta)

(1) Pruzalac pomo¢nih usluga postupa savjesno i profesionalno u najboljem interesu klijenta,
te prije uspostavljanja poslovnog odnosa klijentu ¢ini dostupnim jasne informacije o prirodi
usluge, naknadama i troSkovima, rokovima izvrSenja i kljuénim rizicima.

(2) Pruzalac usluga uspostavlja efikasan postupak prijema, evidentiranja i rjeSavanja prituzbi
klijenta nad kojim, po potrebi, omogucava nadzorni uvid Komisije.

(3) Informacije koje pruzalac pomoc¢nih usluga pruza klijentu ili potencijalnom klijentu,
ukljucujuéi promotivne i marketinSke komunikacije, moraju biti jasne i neobmanjujuce.

(4) Pruzalac pomo¢nih usluga ne koristi naziv Komisije, Distrikta ili institucija Bosne i
Hercegovine na nacin koji sugerira podrsku, preporuku ili odobravanje proizvoda ili usluge,
osim konstatacije da posjeduje dozvolu za obavljanje ove vrste djelatnosti.

Clan 178
(Zastita klijentske imovine i evidencija)

(1) Pruzalac usluga u vezi s virtuelnim valutama vodi ta¢ne i aZzurne evidencije o nalozima
klijenata.

(2) Pruzalac usluga osigurava, u mjeri u kojoj je to tehnicki izvodivo i primjereno, odvajanje
klijentske virtuelne valute od vlastite imovine.

(3) Pruzalac usluga ne koristi klijentsku virtuelnu valutu za vlastite potrebe niti raspolaze
njome suprotno instrukcijama klijenta ili ugovoru s klijentom.

(4) Novcana sredstva klijenata u konvertibilnim markama koja pruzalac usluga drzi radi
izvrSenja konverzije ili izvrSenja naloga klijenta se drze na posebnim racunima odvojenim od
vlastitih sredstava pruzaoca, u skladu s opéim aktom Komisije iz ¢lana 174 stava 3 ovog
zakona.

(5) Klijentska virtuelna valuta i nov€ana sredstva klijenata nisu vlasni§tvo pruzaoca
pomoc¢nih usluga, ne ulaze u njegovu imovinu niti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu, i ne mogu
biti predmet izvrSenja u vezi s trazbinama prema pruzaocu usluga.

Clan 179
(Upravljanje incidentima i kontinuitet poslovanja)

(1) Pruzalac pomoc¢nih usluga uspostavlja plan kontinuiteta poslovanja i oporavka,
ukljucujucéi postupke za upravljanje informaciono-sigurnosnim incidentima.

(2) O incidentima koji mogu znacajno uticati na sigurnost klijentske imovine, izvrSenje
naloga ili dostupnost sistema, pruzalac pomo¢nih usluga obavjestava Komisiju, u rokovima 1
na nacin propisan op¢im aktom Komisije iz ¢lana 174 stava 3 ovog zakona.

(3) Pruzalac pomo¢nih usluga vodi evidenciju incidenata i mjera preduzetih radi otklanjanja
posljedica.

Clan 180
(Sprecavanje pranja novca i finansiranja terorizma)
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(1) Pruzalac pomo¢nih usluga smatra se pruzaocem usluga povezanih s virtuelnim valutama u
smislu propisa koji ureduju spreCavanje pranja novca i finansiranje teroristickih aktivnosti.
(2) Pruzalac pomo¢nih usluga postupa u skladu s propisima iz stava 1 ovog ¢lana, ukljucujuci
identifikaciju 1 verifikaciju klijenta i1 stvarnog vlasnika, pra¢enje poslovnog odnosa i
prijavljivanje sumnjivih aktivnosti nadleznim organima.

(3) Komisija nadzire primjenu obaveza iz stava 2 ovog ¢lana u obimu utvrdenom ovim
zakonom i op¢im aktom Komisije iz ¢lana 174 stava 3 ovog zakona, ne dovodeci u pitanje
nadleznost drugog organa prema propisu iz stava 1 ovog ¢lana.

Clan 181
(Nadzor Komisije i mjere)

(1) Komisija vr$i nadzor nad pruzaocem pomo¢nih usluga u skladu s ovim zakonom i opéim
aktom Komisije iz ¢lana 174 stava 3 ovog zakona, te zahtijeva uvid u izvjesStaje, podatke 1
dokumentaciju, uvid u evidencije i1 izdaje naloge za otklanjanje nepravilnosti.

(2) Ako utvrdi nepravilnosti ili povrede ovog zakona, Komisija izriCe mjeru upozorenja,
nalog za otklanjanje nepravilnosti, privtemenu zabranu pruzanja usluga i oduzimanje
dozvole, u skladu s ovim zakonom.

(3) Komisija je ovlastena, uzimajuéi u obzir prirodu i rizike poslovanja, zahtijevati od
pruzaoca pomoc¢nih usluga dostavljanje izvjeStaja nezavisnog revizora ili drugog struc¢nog
lica o adekvatnosti internih kontrola, zastite klijentske imovine i informaciono-sigurnosnih
mjera, u rokovima koje odredi Komisija.

Clan 182
(Prestanak pruZanja usluga, oduzimanje dozvole i zastita klijenta)

(1) Od dana izvr$nosti rjeSenja kojim je pruzaocu pomoc¢nih usluga oduzeta dozvola ili
privremeno zabranjeno pruzanje usluga, pruzalac pomoc¢nih usluga ne smije sklapati nove
ugovore niti zapocinjati nove usluge za koje je dozvola oduzeta ili zabranjena.

(2) Pruzalac je duzan poduzeti mjere zasStite klijenata, ukljuujuéi povrat i prenos klijentske
imovine, u roku i na nacin koji odredi Komisija, te Komisija moZe naloziti izradu i provedbu
plana urednog gasenja, ukljucujuci mjere i komunikaciju s klijentima.

(3) Komisija je ovlastena, radi zastite interesa klijenata, rjeSenjem naloziti prenos postojecih
ugovornih odnosa drugom licenciranom pruzaocu pomoc¢nih usluga, pod uslovom
pribavljanja saglasnosti klijenata i pruzaoca na kojeg se ugovori prenose.

(4) Odredbe ovog ¢lana ne dovode u pitanje primjenu propisa o stecaju i likvidaciji poslovnih
subjekata, niti ovlastenja suda i drugih nadleznih organa.

Clan 183
(Iskljucenje odgovornosti Distrikta, Bosne i Hercegovine i Komisije)

(1) Distrikt, institucije Bosne 1 Hercegovine, kao i Komisija, ne odgovaraju za Stetu, gubitke
ili izmaklu dobit klijenata ili tre¢ih lica koji mogu nastati u vezi s pruZzanjem pomoc¢nih
usluga iz ovog odjeljka.

(2) Dozvola Komisije za obavljanje pomo¢nih usluga nije garancija sigurnosti, likvidnosti,
vrijednosti ili profitabilnosti konverzije ili Cuvanja virtuelnih valuta.

(3) Odredbe ovog clana ne isklju¢uju odgovornost pruzaoca pomo¢nih usluga prema klijentu
za Stetu nastalu usljed protivpravnog postupanja ili propusta pruzaoca, u skladu s opéim
pravilima obligacionog prava i odredaba ugovornog aranzmana zaklju¢enom s klijentom.

Clan 184
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(Pruzanje drugih usluga u vezi s virtuelnim valutama pod reZimom pomo¢nih usluga)

(1) Pruzalac pomo¢nih usluga ovlaSten je pruzati iskljucivo usluge u vezi s virtuelnim
valutama koje se smatraju pomoc¢nim uslugama iz ¢lana 172 stava 1 ovog zakona, u obimu 1
pod uslovima utvrdenim dozvolom Komisije.

(2) Pruzalac pomo¢nih usluga ne smije primati niti drzati klijentska novc€ana sredstva ili
virtuelne valute kao depozit niti ih koristiti za pozajmljivanje ili ostvarivanje prinosa, osim u
mjeri potrebnoj za izvrSenje konverzije ili skrbniStva u skladu s ugovorom i dozvolom
Komisije.

(3) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 174 stava 3 ovog zakona propisuje uslove pod kojima
pruzalac pomo¢nih usluga moze obavljati 1 druge usluge u vezi s virtuelnim valutama,
ukljucujuéi odredivanje i klasifikaciju tih usluga, minimalne administrativne, organizacione i
tehnicke uslove, te mjere funkcionalne i operativne odvojenosti tih djelatnosti od pomo¢nih
usluga iz ¢lana 172 ovog zakona.

Clan 185
(Shodna primjena odredaba na pruzaoce pomo¢nih usluga)

(1) Ukoliko ovim odredbama nije drugacije odredeno, na pruzaoce pomoc¢nih usluga shodno
se primjenjuju odredbe ovog zakona o profesionalnom posredniku i opé¢i akti Komisije
doneseni na osnovu tih odredbi, narocito odredbe o:

a) izvjeStavanju i dostavljanju podataka Komisiji;

b) vodenju evidencija i ¢uvanju dokumentacije;

¢) licnim transakcijama, sukobu interesa i pravilima ponasanja relevantnih lica;

d) saglasnosti Komisije na imenovanje direktora;

e) kvalificiranim udjelima i promjenama u vlasnickoj strukturi; i

f) nadzornim mjerama i postupanju po nalozima Komisije.

(2) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 174 stava 3 ovog zakona blize ureduje obim shodne
primjene iz stava 1 ovog Clana, ukljuCujuci izuzetke i posebne uslove uzimajuéi u obzir
prirodu i rizike pomo¢nih usluga.

DIO PETI — BERZA I DRUGO UREDPENO JAVNO TRZISTE
POGLAVLJE 1. OPCE ODREDBE O UREDENOM TRZISTU

Clan 186
(Vrste uredenog javnog trzista)

(1) Berza i drugo uredeno javno trziSte su druStva osnovana s ciljem stvaranja uslova i
organiziranja povezivanja ponude i1 traznje vrijednosnih papira radi kupovine i prodaje
vrijednosnih papira, odnosno trgovanja vrijednosnim papirima i postizanja najbolje cijene.

(2) OTC je decentralizirano trziste vrijednosnih papira koje se odvija preko profesionalnih
posrednika.

(3) Berza i drugo uredeno javno trziSte obavljaju uredeno povezivanje ponude i traznje, dok
se trgovanje na OTC obavlja preko profesionalnih posrednika, pod uslovima i u obimu koji
propise Komisija.

(4) Na kotaciji berze i drugog uredenog javnog trziSta ne trguje se vrijednosnim papirima
izdavaoca nad kojim je otvoren postupak likvidacije ili stecaja.

(5) Trgovanje vrijednosnim papirima iz stava 4 ovog ¢lana moze se, pod posebnim uslovima i
uz jasno oznacavanje povecanog rizika, organizovati u posebnom podsegmentu slobodnog
berzanskog trzista, u skladu s pravilima berze i aktom Komisije iz stava 7 ovog ¢lana.
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(6) Komisija opéim aktom iz stava 7 ovog c¢lana propisuje uslove i slucajeve trgovanja
vrijednosnim papirima kojima se ne trguje na berzi i drugom uredenom javnom trzistu.

(7) Komisija donosi Pravilnik o standardima i uslovima trgovanja vrijednosnim papirima,
kojim blize ureduje pravila i standarde organizovanja i1 provodenja trgovanja na berzi,
drugom uredenom javnom trzistu i OTC trzistu.

Clan 187
(Dozvola i ispunjavanje uslova)

(1) Berza i1 drugo uredeno javno trziSte obavljaju poslove utvrdene ovim zakonom na osnovu
dozvole Komisije.

(2) Dozvolu iz stava 1 ovog ¢lana Komisija izdaje ukoliko su ispunjeni svi uslovi predvideni
ovim zakonom 1 op¢im aktom Komisije iz stava 3 ovog ¢lana.

(3) Komisija donosi Pravilnik o uslovima i postupku izdavanja dozvole berzi i drugom
uredenom javnom trziStu kojim blize ureduje posebne uslove koje berza i drugo uredeno
javno trziSte moraju ispunjavati za obavljanje poslova iz stava 1 ovog clana, ukljucujuéi
najmanje:

(a) odgovaraju¢u organizaciju i tehni¢ko-informaticku otpornost s planom kontinuiteta
poslovanja;

(b) transparentna i nediskreciona pravila trgovanja;

(c) uspostavu sistema nadzora trzista i redovnog dostavljanja podataka Komisiji.

POGLAVLJE II. BERZA

Clan 188
(Berza i berzansko trziste)

(1) Berza se osniva i posluje kao dionicko drustvo, u skladu sa odredbama Zakona o
preduze¢ima Distrikta, ako ovim zakonom nije drugacije odredeno.

(2) Berza upravlja trziStem, odnosno sistemom za povezivanje ponude i traznje vrijednosnih
papira sa svrhom trgovanja vrijednosnim papirima po unaprijed utvrdenim pravilima.

(3) Povezivanje ponude i traznje vrijednosnih papira na berzanskom trzistu berza organizuje
u dva segmenta:

a) kotaciji, 1

b) slobodnom berzanskom trzistu.

(4) Berza je ovlastena, u skladu s pravilima berze, uspostavljati intraberzanske konekcije ili
oblike tehnickih veza s drugim kvalificiranim uredenim trziStima radi olakSavanja trgovine i
namire transakcija koje nastanu povezivanjem sistema.

(5) Informacioni sistem za berzansku trgovinu iz stava 2 ovog ¢lana moZe biti zasnovan na
centraliziranim bazama podataka ili na tehnologiji distribuiranog registra (DLT), ukljucujuci
blockchain ili srodne tehnologije, ukoliko takav sistem obezbjeduje najmanje:

a) isti nivo sigurnosti, integriteta, fer i urednog trgovanja,

b) dostupnost i zastitu podataka kao tradicionalni sistemi,

¢) nadzor, forenzic¢ku provjeru i izvjestavanje Komisiji 1

d) uskladenost s ovim zakonom, opéim aktima Komisije iz ¢lana 186 stava 7 1 ¢lana 187
stava 3 ovog zakona te propisima iz oblasti informacione sigurnosti.
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Clan 189
(Upotreba naziva berza)

(1) Pravno lice koje nije osnovano kao berza na podru¢ju Distrikta u skladu s ovim zakonom
ne koristi u svojoj firmi odnosno nazivu rije¢ berza niti slican naziv koji dovodi do zabune u
pogledu prirode njegovog poslovanja.

(2) Zabrana iz stava 1 ovog c¢lana primjenjuje se i na isticanje naziva u poslovnim
prostorijama, na internet stranicama, promotivnim materijalima i drugim oblicima javnog
oglasavanja.

Clan 190
(Djelatnost berze)

(1) Berza obavlja sljedece djelatnosti:

a) osigurava uslove i1 organizuje povezivanje ponude 1 traZznje sa svrhom trgovanja
vrijednosnim papirima;

b) daje informacije o ponudi, traznji, trziSnoj cijeni, kao 1 ostale informacije o vrijednosnim
papirima;

¢) utvrduje 1 objavljuje kursne, odnosno tecajne liste vrijednosnih papira;

d) obavlja druge poslove u skladu s ovim zakonom i op¢im aktima Komisije;

e) izraduje, razvija, odrzava i koristi softver, odnosno informacioni sistem za trgovanje
vrijednosnim papirima, te organizuje edukaciju ucesnika na trzistu vrijednosnih papira;

f) organizuje trgovanje u vezi s primarnim izdavanjem vrijednosnih papira, u skladu s ovim
zakonom i pravilima berze.

(2) Berza ne obavlja poslove kona¢nog obracuna i1 poravnanja transakcija, ve¢ se ti poslovi
obavljaju preko Registra vrijednosnih papira ili drugog lica odredenog ovim zakonom, uz
odobrenje Komisije.

Clan 191
(Ogranicenje u obavljanju djelatnosti)

(1) Berza ne moze:

a) izvrSavati naloge klijenata koriste¢i vlastiti kapital, niti trgovati za vlastiti racun
uparivanjem naloga u okviru sistema trgovanja kojim upravlja;

b) davati savjete o kupovini 1 prodaji vrijednosnih papira; i

c) davati miSljenja o povoljnosti kupovine ili prodaje vrijednosnih papira.

(2) Izuzetno od ogranicenja iz stava 1 ovog Clana, berza stie dionice druge berze, registra
vrijednosnih papira, kao i dioni¢arskog drustva za obracun i poravnanje poslova zakljucenih
na regionalnom trziStu, u skladu s posebnim pravilima ulaganja, na koja Komisija daje
saglasnost.

(3) Berza moze sticati vrijednosne papire Distrikta i jedinica lokalne samouprave.

(4) Berza je ovlaStena objavljivati prednosti uvrStenja vrijednosnih papira u kotaciju i
prednosti organizovanog javnog trgovanja vrijednosnim papirima.

(5) Neizvrsenje obaveza Clana berze rjesava se postupcima prinudne kupovine, aukcije
pokric¢a ili prinudne prodaje, u skladu s pravilima berze, pravilima klirinske kuce (CCP)
ukoliko postoji, te aktima Registra, uz nadzor Komisije.

(6) Berza ne trguje za vlastiti ratun u postupcima iz stava 5 ovog ¢lana.

Clan 192
(Obaveze u obavljanju djelatnosti)
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(1) Berza osigurava osoblje, opremu, tehnicke uslove i organizaciju koja omogucava da:

a) svi ucesnici trgovine na berzi istovremeno, ravnopravno i pod jednakim uslovima daju 1
prihvataju naloge za kupovinu i prodaju vrijednosnih papira;

b) svi ucesnici trgovine na berzi imaju u istom vremenu jednak pristup informacijama o
vrijednosnim papirima kojima se trguje;

¢) svi ucesnici trgovine na berzi mogu prodavati, odnosno kupovati vrijednosne papire pod
jednakim uslovima.

(2) Berza osigurava uslove, organizuje i provodi nadzor trgovanja vrijednosnim papirima na
berzanskom trziStu 1 nadzor poslovanja ¢lanova berze, s ciljem da se trgovina i poslovanje
odvijaju u skladu s ovim zakonom, op¢im aktom Komisije iz ¢lana 186 stava 7 ovog zakona,
pravilima berze, te standardima profesionalnog posredovanja u skladu s opéim aktom
Komisije iz ¢lana 94 stava 4 ovog zakona.

(3) Pod ucesnicima iz stava 1 ovog ¢lana smatraju se profesionalni posrednici koji su ¢lanovi
berze.

(4) Berza osigurava Komisiji pristup podacima o trgovanju i nadzornim funkcijama u
stvarnom vremenu, u obimu i na nacin propisan op¢im aktom Komisije iz ¢lana 186 stava 7
ovog zakona.

(5) Berza uspostavlja i odrzava plan kontinuiteta poslovanja i oporavka sistema, razmjeran
prirodi, obimu i kompleksnosti njenog poslovanja.

Clan 193
(Vrste berze)

(1) Berza moze biti opc€a i specijalizovana.

(2) Opca berza organizuje trgovanje svim vrstama vrijednosnih papira.

(3) Specijalizovana berza organizuje trgovanje pojedinim vrstama vrijednosnih papira
odredenim statutom 1 pravilima specijalizovane berze.

(4) U firmi odnosno nazivu berze iz stava 3 ovog ¢lana obavezno se navodi vrsta vrijednosnih
papira za koje je berza specijalizovana.

Clan 194
(Dionicar berze)

Berzu mogu osnovati 1 biti njeni dionic¢ari domaca 1 strana, fizicka i pravna lica.

Clan 195
(Kvalificirani udjeli u berzi)

(1) Dionicama berze se slobodno prometuje, u skladu s ovim zakonom i pravilima berze, pri
¢emu se na sticanje, povecanje, smanjenje ili prestanak udjela u vlasniCkoj strukturi berze
koji se smatraju kvalificiranim udjelima u smislu ovog zakona primjenjuju odredbe ¢lana 90
do ¢lana 93 ovog zakona o kvalificiranim udjelima.

(2) Fizicko ili pravno lice prije sticanja, neposrednog ili posrednog, kvalificiranog udjela u
berzi, kao i prije povecanja, smanjenja ili prestanka kvalificiranog udjela, pribavlja saglasnost
Komisije, u skladu s ovim zakonom i op¢im aktom Komisije iz ¢lana 90 stava 7 ovog zakona.

Clan 196
(Uslovi za izdavanje dozvole za rad)

(1) Berza obavlja djelatnost berze ispunjenjem sljedecih uslova:
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a) osiguran minimalni iznos temeljnog kapitala propisan ovim zakonom, kao i odgovarajuci
poslovni prostor;

b) osigurana kadrovska, tehnicka i organizacijska osposobljenost za obavljanje berzanske
trgovine 1 drugih djelatnosti koje berza obavlja.

(2) Pod odgovaraju¢im poslovnim prostorom podrazumijeva se poslovni prostor potreban za
nesmetano obavljanje 1 smjestaj infrastrukture iz stavova 3 1 4 ovog Clana.

(3) Pod kadrovskom osposobljenos¢éu podrazumijeva se da je na berzi zaposlen dovoljan broj
educiranih osoba za nesmetano obavljanje djelatnosti, te najmanje dvije osobe s iskustvom u
nadzoru trgovanja ili upravljanju trziSnim sistemima.

(4) Pod tehnickom osposobljenos¢u podrazumijeva se da berza posjeduje razvijen
informacioni sistem za berzansku trgovinu 1 interfejs za razmjenu poruka sa sistemom
obracuna i poravnanja, kao i sistem i metodologiju za javno objavljivanje podataka.

(5) Pod organizacijskom osposobljenoS¢u podrazumijeva se postojanje organizacionih
jedinica za efikasno i jedinstveno obavljanje i nadzor poslova na berzi, ukljuCujuéi i
rjeSavanje sporova.

Clan 197
(Zahtjev za izdavanje dozvole za rad berze)

(1) Zahtjev za izdavanje dozvole za rad berze podnosi se Komisiji, a uz zahtjev berza
dostavlja:

a) osnovne podatke o pravnom licu i dokaz o registraciji;

b) osnivacki akt, statut 1 prijedlog pravila berze i drugih op¢ih akata potrebnih za pocetak
rada;

c¢) podatke o vlasnickoj strukturi i licima koja mogu ostvarivati kontrolu ili znac¢ajan uticaj;

d) podatke o upravi i kljuénim funkcijama, s dokazima o stru¢nosti i reputaciji;

) program rada i organizacionu strukturu;

f) opis tehnicke infrastrukture, mjera informacione sigurnosti i plan kontinuiteta poslovanja i
oporavka;

g) podatke o aranZzmanima izdvajanja pojedinih djelatnosti, ako postoje;

h) dokaz o ispunjenju minimalnog kapitala.

(2) Komisija odlucuje o zahtjevu za izdavanje dozvole za rad berze u roku od 30 radnih dana
od dana zaprimanja zahtjeva, uz mogucnost odredivanja roka od deset radnih dana za dopunu
zahtjeva u slucaju nepotpune ili nedostaju¢e dokumentacije u zahtjevu.

(3) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 187 stava 3 ovog zakona propisuje blizi sadrzaj zahtjeva i
dokumentaciju koja se prilaze uz zahtjev.

Clan 198
(Dozvola za osnivanje i rad berze)

(1) Komisija, na zahtjev berze kao pravnog lica, izdaje dozvolu za rad berze po utvrdenju
ispunjenosti uslova propisanih ovim zakonom.

(2) Berza uz zahtjev za izdavanje dozvole iz stava 1 ovog ¢lana pribavlja saglasnost Komisije
na imenovanje direktora, u skladu s ¢lanom 202 ovog zakona.

(3) Komisija daje saglasnost na statusnu promjenu berze.

(4) Komisija odbija zahtjev za osnivanje i rad berze u slu¢aju propisanom ovim zakonom.

(5) Berza zapocinje obavljanje djelatnosti nakon izdavanja dozvole za rad iz stava 1 ovog
Clana.

Clan 199
(Temeljni kapital i dionice berze)
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(1) Temeljni kapital berze iznosi najmanje 1.000.000,00 KM i podijeljen je na obicne dionice
koje glase na ime.

(2) Neto kapital berze ne moze biti manji od iznosa iz stava 1 ovog €lana, u skladu s opéim
aktom Komisije iz ¢lana 187 stava 3 ovog zakona.

Clan 200
(Vlastita finansijska sredstva i likvidni resursi berze)

(1) Berza trajno odrzava likvidne resurse u iznosu najmanje 50% (pedeset posto) fiksnih
op¢ih tro§kova iz prethodne poslovne godine.

(2) Likvidni resursi iz stava 1 ovog Clana ¢ine gotovina na racunima kod banaka, depoziti, te
visokokvalitetna, brzo utrziva imovina niskog kreditnog i trziSnog rizika uloZena na uredena
trziSta u Bosni 1 Hercegovini 1 Evropskoj uniji.

(3) Berza u roku 15 dana od prijema revizorskog izvjestaja dostavlja Komisiji izracun fiksnih
op¢ih troSkova 1 strukturu likvidnih sredstava, a odmah obavjeStava Komisiju o svakom padu
ispod propisanog praga.

Clan 201
(Odgovarajuéa primjena zakona)

Organi berze se imenuju i rade u skladu s odredbama Zakona o preduze¢ima Brcko distrikta,
ako ovim zakonom nije drugacije odredeno.

Clan 202
(Uslovi i saglasnost na imenovanje direktora)

(1) Mandat direktora traje pet godina, uz moguénost ponovnog izbora.

(2) Komisija daje saglasnost na imenovanje direktora berze uz ispunjene sljedece uslove:

a) kandidat ima odgovarajucu stru¢nu spremu i iskustvo za obavljanje poslova, kao i1 drugi
uslov utvrden op¢im aktom Komisije;

b) ne postoje pravne posljedice osude u smislu ovog zakona;

c¢) kandidat ima dobar ugled 1 dosadaSnjim ponaSanjem opravdava ocekivanje poStenog i
savjesnog obavljanja duznosti, te ne postoji osnovana sumnja na uceS$¢e u pranju novca,
finansiranju terorizma ili korupciji;

d) kandidatu nije izreCena mjera sigurnosti u vezi s poslovima s vrijednosnim papirima.

(3) Komisija odbija saglasnost 1 pored ispunjenosti uslova iz stava 2 ovog ¢lana u slucaju
propisanom ovim zakonom.

(4) Saglasnost prestaje vaziti ako imenovani u roku od 90 dana ne stupi na duznost direktora,
danom prestanka duznosti, ili u slucaju oduzimanja saglasnosti prema ovom zakonu.

Clan 203
(Sastav nadzornog odbora i uprave berze)

(1) Nadzorni odbor berze ima pet do devet ¢lanova, dok organ uprave ima najmanje tri ¢lana,
a broj Clanova odreduje se statutom berze.

(2) Za c¢lana nadzornog odbora i organa uprave bira se lice sa visokom stru¢nom spremom
ekonomske ili pravne struke i najmanje pet godina radnog staza u struci.

(3) Clan nadzornog odbora i organa uprave moze biti lice koje nije drzavljanin Bosne i
Hercegovine.
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(4) Komisija daje saglasnost na imenovanje ¢lanova nadzornog odbora, u smislu provjere
uslova podobnosti (fit and proper).

(5) Mandat ¢lanova nadzornog odbora i organa uprave traje pet godina, uz moguénost
ponovnog izbora.

Clan 204
(Ogranicenje povezanosti ¢lana organa berze)

Clan nadzornog odbora, ¢lan organa uprave i direktor berze:

a) ne stoje u medusobnom srodstvu niti u braku;

b) nisu pravosnazno osudeni za krivicno djelo protiv privrede i platnog prometa, krivicno
djelo protiv sluzbene duznosti, niti za krivicno djelo propisano ovim zakonom, te im nije
izreCena niti traje mjera zabrane obavljanja poslova s vrijednosnim papirima;

c¢) ne posjeduju, neposredno ili posredno, vise od 5% (pet posto) udjela u kapitalu pravnog
lica kojem Komisija daje dozvolu za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima;

d) ne obavljaju djelatnost niti sprovode aktivnost koja je suprotna nacelu zastite investitora,
samostalnosti 1 nepristrasnosti rada berze.

Clan 205
(Ogranicenja za ¢lanstvo u nadzornom odboru)

(1) U nadzorni odbor berze ne moZze se imenovati:

a) zaposlenik na berzi;

b) zaposlenik Registra;

¢) nosioci javnih funkcija u zakonodavnoj izvr$noj 1 sudskoj vlasti u BiH;

d) osoba koja je vlasnik 10% (deset posto) 1 vise od 10% (deset posto) vrijednosnih papira ili
udjela Clana berze ili s njima povezanih osoba;

e) zaposlenik kod ¢lana berze.

(2) Podaci o uces¢u u radu i naknadama clanova nadzornog odbora berze objavljuju se u
godisnjem izvjestaju berze.

Clan 206
(Mehanizmi rjeSavanja sporova na berzi)

(1) Radi efikasnog rjeSavanja spora izmedu ¢lanova berze, kao i izmedu ¢lana berze i berze, u
vezi s poslom zakljuenim na berzi ili ugovorom zakljucenim s berzom, berza je ovlastena
uspostaviti jedan ili viSe mehanizama vansudskog rjeSavanja spora, ukljucujuéi arbitrazu i
medijaciju.

(2) Pravila berze ureduju vrstu spora koji se rjeSava putem mehanizma iz stava 1 ovog Clana,
nacin izbora i imenovanja arbitra ili drugog lica koje ucestvuje u rjeSavanju spora, te tok i rok
postupka.

(3) Spor izmedu berze i ¢lana berze rjeSava se putem arbitraze ili drugog oblika vansudskog
rjeSavanja spora na osnovu arbitrazne ili druge klauzule sadrzane u ugovoru o ¢lanstvu na
berzi ili drugom ugovoru koji berza zakljucuje s ¢lanom.

(4) Spor izmedu Clanova berze u vezi s poslom zakljuCenim na berzi rjeSava se putem
arbitraze ili drugog oblika vansudskog rjeSavanja spora na osnovu arbitraznog sporazuma tih
¢lanova ili druge klauzule koju ¢lanovi prihvate u skladu s pravilima berze.

(5) Arbitraza iz stavova 3 i 4 ovog ¢lana vodi se pred arbitrazom ili drugim mehanizmom koji
uspostavlja berza u skladu sa stavom 1 ovog ¢lana ili pred stalnom ili ad hoc arbitrazom
izvan berze, u Bosni i Hercegovini ili inostranstvu, u skladu s arbitraznim pravilima
naznacenim u ugovoru ili arbitraznom sporazumu.
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(6) Pokretanje i vodenje postupka pred mehanizmom vansudskog rjeSavanja spora ne uti¢e na
nadleznost suda u postupku ponistaja, priznanja i izvrSenja arbitrazne odluke, niti na drugo
ovlastenje suda prema propisu koji ureduje arbitrazu i parni¢ni postupak.

Clan 207
(Zabrane za zaposlenike berze)

Zaposlenik berze ne moze biti ¢lan nadzornog odbora i odbora za reviziju niti angazovan kod
profesionalnog posrednika, banke ili izdavaoca ¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na
berzi.

Clan 208
(Cuvanje podataka, odavanje informacija i savjetovanje)

(1) Zaposlenici berze, ¢lanovi organa upravljanja i drugih organa berze ne smiju:

a) odavati informacije koje su materijalne ¢injenice ili povlastene informacije za koje saznaju
pri vrSenju duznosti ili zadataka na berzi ili na drugi nacin, ako se takvi podaci smatraju
poslovnom tajnom;

b) davati savjete o trgovini vrijednosnim papirima i investiranju, niti misljenja o povoljnosti
ili nepovoljnosti kupovine ili prodaje vrijednosnih papira koji su u prometu.

(2) Lica iz stava 1 ovog ¢lana poStuju ogranicenja iz ovog ¢lana u periodu od dvije godine po
prestanku radnog odnosa ili bilo kakvog angazmana na berzi.

(3) Berza najmanje jednom godiSnje informiSe lica iz stava 1 ovog ¢lana o obavezama
cuvanja poslovne tajne i zabrani zloupotrebe informacija, te o tome vodi evidenciju.

(4) Berza Komisiji mjeseCno dostavlja izvjeStaj o sticanjima ili otudenjima vrijednosnih
papira od strane ¢lana nadzornog odbora i organa uprave, direktora i zaposlenog na berzi.

Clan 209
(Statut berze)

(1) Berza donosi statut kojim se, pored pitanja propisanih Zakonom o preduze¢ima Distrikta,
bliZze ureduje organizacija i upravljanje berzom, kao i:

a) visina statutarnog fonda sigurnosti berze i1 doprinosi ¢lanova, ukljucujuéi kriterije za
obracun doprinosa ¢lanova berze i pravila upravljanja fondom;

b) nacin pohranjivanja informacija o sticanju i otudenju vrijednosnih papira za upravu,
nadzorni odbor, odbor za reviziju i zaposlenike berze;

¢) ostala pitanja predvidena ovim zakonom.

(2) Trgovanje vrijednosnim papirima i poslovanje berze blize se ureduje pravilima berze,
koja su obavezna za sve Clanove berze.

Clan 210
(Statutarni fond sigurnosti)

(1) Fond sigurnosti berze se koristi isklju¢ivo za pla¢anje dospjelih novcanih obaveza ¢lanova
berze proizaslih iz njihovog uces¢a u trgovanju na berzi, u sluCaju prestanka Clanstva na
berzi, stecaja ili likvidacije ¢lana berze.

(2) Sredstva statutarnog fonda sigurnosti se ne koriste za namirenje drugih obaveza ¢lanova
berze koje nisu neposredno povezane s njihovim u¢eS¢em u trgovanju na berzi, ukljucujuéi
njihove opc¢e poslovne ili ugovorne obaveze prema tre¢im licima.
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(3) U slucajevima iz stava 1 ovog clana, berza ima pravo odvojenog namirenja svojih
potrazivanja od ¢lana berze iz sredstava statutarnog fonda sigurnosti.

(4) Minimalni iznos fonda sigurnosti, metodologija obra¢una doprinosa ¢lanova berze, nacin
uplata 1 kriteriji za koriStenje sredstava, kao 1 dodatna pravila upravljanja fondom, ureduju se
statutom 1 pravilima berze, uz saglasnost Komisije.

Clan 211
(DonoSenje, odobravanje i objavljivanje op¢ih akata)

(1) Statut, pravila i godisnji finansijski plan berze donosi skupstina berze.

(2) Komisija odobrava statut i pravila berze, kao 1 sve kasnije izmjene i dopune ovih akata.
(3) Statut i pravila berze objavljuju se u ,,Sluzbenom glasniku Brcko distrikta BiH” i na
internet stranici berze, a ti akti moraju biti javno dostupni u cjelini.

(4) Komisija je ovlastena naloziti izmjene opc¢ih akata berze radi uskladivanja s ovim
zakonom, zastite investitora i urednog funkcioniranja trzista.

(5) Berza Komisiji, na njen zahtjev, dostavlja i druge interne akte relevantne za nadzor.

(6) Komisija donosi Odluku o standardima za izradu i odobravanje pravila i drugih akata
berze ili drugog uredenog javnog trziSta vrijednosnih papira, kojim blize ureduje postupak i
standarde izrade i odobravanja tih akata.

Clan 212
(Pravila berze)

Pravilima berze ureduju se narocito:

a) vrste djelatnosti berze, uslovi 1 nacin njihovog obavljanja;

b) uslovi i na¢in obavljanja poslova ¢lanova berze;

¢) uslovi 1 nacin uvrstavanja vrijednosnih papira u kotaciju i prestanak kotacije;

d) uslovi i nacin uvrStavanja vrijednosnih papira na slobodno trziste i iskljucivanja sa
slobodnog trzista;

e) nacin utvrdivanja i objavljivanja kamatnih stopa, cijena vrijednosnih papira i finansijskih
derivata kojima se trguje na berzi;

f) nacin zakljucivanja, provjere, potvrde, izvrSavanja i registriranja transakcija zakljucenih na
berzi, ukljucujuéi interfejse prema klirinskoj kué¢i (CCP) ukoliko postoji, 1 Registru u svrhu
obavljanja obracuna i poravnanja transakcija po nacelu isporuka po plac¢anju;

g) nadzor berze i mjere za sprecavanje manipuliranja cijenama;

h) sankcije za Clanove berze za povrede ovog zakona, drugih relevantnih propisa i akata
berze;

1) usluge berze u prometu vrijednosnih papira;

j) nacin informiranja o cijenama ponude 1 traznje, ostvarenim cijenama i broju transakcija
¢lanova berze;

k) usluge pravnim licima koja nisu ¢lanovi berze;

1) medusobna prava i obaveze berze i clanova berze i na¢in rjeSavanja sporova;

m) postupak izmjena i dopuna pravila;

n) druga bitna pitanja za funkcioniranje berzanskog trzista, uklju¢ujuci segmentaciju trzista i
kriterije za rasporedivanje vrijednosnih papira i izdavalaca po segmentima i pod-segmentima;
0) uvrStavanje, trgovanje 1 izvjeStavanje u vezi s tokeniziranim vrijednosnim papirima,
ukljucujuci tehnicke uslove trgovanja, kada se takvim vrijednosnim papirima trguje na berzi;
p) transparentnost prije i poslije trgovanja, obim i rokovi objava, mehanizmi privremene
obustave trgovanja, te pravila za algoritamsko i visokofrekventno trgovanje;

r) pravila o provodenju poslova podrSke trziSta i likvidnosnim obavezama, kada se poslovi
podrske trzistu obavljaju na berzi ili putem ¢lanova berze;
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s) tehnicki 1 organizacioni uslovi za Clanove s udaljenim pristupom, ukljucujuéi strane
profesionalne posrednike iz ¢1. od 123 do 127 ovog zakona, kao i uslove pristupa inostranih
¢lanova u skladu s ovim zakonom i opéim aktima Komisije;

t) pravila o sekundarnom uvrstenju 1 skra¢enom postupku uvrstenja za vrijednosne papire vec
uvrStene na kvalificiranom uredenom trziStu, uz kriterije ekvivalentnosti i saglasnost
Komisije;

u) pravila trziSnog segmenta za obveznice Distrikta i drugih nivoa vlasti;

v) obaveze Clanova i1 berze u pogledu standarda vezanih za provedbu propisa koji ureduju
spreCavanje pranja novca 1 finansiranje teroristickih aktivnosti, ukljucuju¢i obavezne
procedure za nadzor trgovackih kretanja i prijave sumnjivih aktivnosti;

z) posebna pravila za mala i srednja preduzeca, odnosno MSP segment ili pod-segment, te
segmente posebnih situacija, ukljucujuéi pojacana upozorenja investitorima, minimalni set
objava i ogranicenja u pogledu promotivnih aktivnosti.

Clan 213
(Odrzavanje likvidnosti na uredenom trzistu)

(1) Berza je ovlastena zakljuciti pisane sporazume s profesionalnim posrednicima, ¢lanovima
berze, kojima se uspostavlja i ureduje institut podrSske trziSta, ukljucuju¢i obavezu
objavljivanja obavezuju¢ih ponuda po konkurentnim cijenama, radi obezbjedenja redovne i
predvidljive likvidnosti trzista.

(2) Berza uspostavlja planove kojima osigurava da dovoljan broj profesionalnih posrednika
ucestvuje u sporazumima iz stava 1 ovog ¢lana, uz zahtjeve razmjerne prirodi i obimu
trgovanja na tom trzistu.

(3) Sporazumi iz stava 1 ovog ¢lana sadrze najmanje:

a) obaveze profesionalnog posrednika u pogledu odrzavanja likvidnosti i, ukoliko su
ugovorene, dodatne obaveze iz planova iz stava 2 ovog ¢lana;

b) podsticaje u vidu popusta ili drugih olakSica koje berza odobrava radi obezbjedenja
likvidnosti te druga prava koja proisticu iz u¢e$¢a u navedenim sporazumima.

(4) Berza nadzire ispunjavanje obaveza iz sporazuma, vodi evidenciju o ucinku odrzavanja
likvidnosti 1 obavjeStava Komisiju o sadrzaju sporazuma i, na zahtjev, dostavlja dodatne
informacije.

(5) Detaljnije uslove i kriterije za status odrzavatelja trziSta, mjerenje ucinka i strukturu
podsticaja ureduju pravila berze.

Clan 214
(Algoritamsko trgovanje)

(1) Algoritamsko trgovanje, u smislu ovog zakona, je trgovanje vrijednosnim papirima u
kojem kompjuterski algoritam automatski odreduje pojedinacne parametre naloga,
ukljucujuéi trenutak slanja naloga, cijenu, koli¢inu ili nacin upravljanja nalogom nakon
slanja, uz ogranicenu ili nikakvu neposrednu ljudsku intervenciju, pri ¢emu se ne smatra
algoritamskim trgovanjem koriStenje kompjuterskog sistema koji sluzi samo za usmjeravanje
naloga, potvrdu naloga ili obradu izvrSenih transakcija nakon trgovanja.

(2) Clan berze koji koristi algoritamsko trgovanje uspostavlja i odrzava odgovarajuce
tehnicke 1 organizacione sisteme i mjere za upravljanje rizicima koji proizlaze iz takvog
trgovanja, s ciljem spreCavanja neurednih uslova trgovanja i obezbjedenja fer, urednog i
transparentnog funkcionisanja trzista.

(3) Pravila berze detaljnije ureduju uslove pod kojima je dozvoljeno algoritamsko 1
visokofrekventno trgovanje, ukljucujuci obavezno:
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a) obavezu identifikacije naloga i ponuda generiranih algoritamskim trgovanjem,;

b) zahtjeve za testiranje algoritama i strategija trgovanja prije njihovog koristenja;

¢) postupanje u slucaju poremecaja u trgovanju izazvanih algoritamskim trgovanjem,;

d) obaveze izvjestavanja ¢lanova koji koriste algoritamsko trgovanje.

(4) Komisija moze op¢im aktom iz ¢lana 186 stava 7 ovog zakona propisati dodatne zahtjeve
u vezi s algoritamskim trgovanjem radi zastite integriteta trzista i1 investitora.

Clan 215
(Opéi akti o finansiranju berze)

(1) Osim statuta i pravila, berza donosi 1 op¢e akte kojima ureduje iznose i nacin placanja:

a) pristupne ¢lanarine za ¢lanove berze;

b) godisnje Clanarine za ¢lanove berze;

c¢) naknade za usluge koje berza pruza clanovima i tre¢im licima;

d) doprinose ¢lanova berze u fond sigurnosti;

e) nov¢ane kazne za povrede akata berze;

f) druge naknade u obavljanju svoje djelatnosti.

(2) Na akte iz stava 1 ovog ¢lana Komisija daje saglasnost.

(3) Naknade iz stava 1 ovog Clana su transparentne, objektivne i nediskriminatorne, te
objavljene na internet stranici berze prije stupanja na snagu.

(4) Berza ne propisuje naknade za transakcije koje profesionalni posrednici na trzistu
vrijednosnih papira izvrSavaju po nalozima i za ra¢un svojih klijenata.

POGLAVLJE III. UVRSTENJE NA BERZU
Odjeljak A. Opdi i posebni uslovi za uvrStenje na segmente berze

Clan 216
(UvrStenje na berzu i vrste uvrstenja)

(1) Uvrstenje na berzu je postupak ukljucivanja vrijednosnih papira u trgovanje na berzi, u
skladu s ovim zakonom, pravilima berze 1 opéim aktom Komisije iz ¢lana 186 stava 7 ovog
zakona.

(2) O uvrstenju odlucuje berza, uz prava prigovora i zalbe u skladu s ¢lanom 232 stavom 3
ovog zakona.

(3) Uvrstenje se organizuje na segmentima berze:

(a) kotaciji, 1

(b) slobodnom berzanskom trzistu.

(4) Kotacija je segment berzanskog trziSta na kojem se organizuje povezivanje ponude i
traznje vrijednosnih papira s posebno propisanim nac¢inom trgovanja, utvrdenim uslovima za
prijem vrijednosnih papira u kotaciju i posebno propisanim obavezama za izdavaoce ¢iji se
vrijednosni papiri uvrstavaju u kotaciju.

(5) U okviru kotacije, berza pravilima uspostavlja pod-segmente trzista s razli¢itim uslovima
za uvrstenje.

(6) U okviru segmenta slobodnog trzista, berza pravilima moze uspostaviti posebne trziSne
pod-segmente za posebne situacije, ukljucuju¢i izdavaoce koji ne ispunjavaju obaveze
izvjeStavanja ili nad kojima je otvoren postupak stecaja ili likvidacije u skladu s ¢lanom 186
stavom 5 ovog zakona.

(7) Berza moze pravilima uspostaviti poseban pod-segment kotacije ili slobodnog berzanskog
trziSta namijenjen malim 1 srednjim preduze¢ima, u vidu trziSta rasta za MSP, za koji
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propisuje prilagodene uslove inicijalnog i kontinuiranog uvrStenja, olakSane zahtjeve
izvjeStavanja i pojaana upozorenja investitorima o rizicima ulaganja.

(8) Primarno uvrstenje je glavno uvrstenje izdavaoca na jednom uredenom trzistu.

(9) Sekundarno uvrstenje (dual-listing) je svako dodatno uvrStenje istih vrijednosnih papira
na drugoj berzi ili drugom javnom uredenom trzistu.

Clan 217
(Op¢i uslovi za uvrstenje na berzu)

(1) Vrijednosni papiri se uvrStavaju na berzu ako izdavalac 1 vrijednosni papiri ispunjavaju
opce 1 posebne uslove utvrdene ovim zakonom i pravilima berze, bez obzira na to da li je
uvrstenje povezano s novim izdavanjem ili se radi o prijemu ve¢ izdatih vrijednosnih papira u
trgovanje.

(2) Primarno uvrStenje vrijednosnih papira na berzu u Distriktu dopusteno je izdavaocu s
registrovanim sjediStem u Bosni i Hercegovini i izdavaocu sa registrovanim sjediStem izvan
Bosne i Hercegovine, u skladu s ovim zakonom 1 pravilima berze.

(3) Sekundarno uvrstenje vrijednosnih papira (dual-listing) ¢ije je primarno uvrStenje na
kvalificiranom uredenom trzistu provodi se u skladu s ¢lanom 221 ovog zakona, a berza
pravilima moZe uspostaviti poseban segment trziSta za trgovanje tako uvrStenim vrijednosnim
papirima.

Clan 218
(Zahtjev za uvrstenje u kotaciju na berze)

(1) U kotaciju berze uvrStavaju se neograni¢eno prenosivi vrijednosni papiri placeni u
cijelosti.

(2) Zahtjev za uvrStenje vrijednosnih papira u kotaciju na berzi podnosi izdavalac
vrijednosnih papira ili osoba koju izdavalac za to ovlasti.

(3) Zahtjev iz stava 2 ovoga ¢lana obuhvata sve vrijednosne papire iste klase.

(4) Promjena na vrijednosnim papirima usljed promjene nominalne vrijednosti dionica i broja
dionica ne podrazumijeva podnosenje novog zahtjeva za uvrstenje.

(5) Vrijednosni papiri se ne uvrstavaju u kotaciju prije proteka roka za uplatu, ako je takav
rok odreden prilikom njihovog izdanja ili utvrden ovim zakonom.

(6) Posebni kriteriji uvrStenja u kotaciju utvrduju se pravilima berze.

Clan 219
(Skraceni postupak uvrstenja)

(1) Berza odobrava skraceni postupak uvrStenja za vrijednosne papire koji su neprekidno
najmanje 18 mjeseci uvrSteni 1 aktivno trgovani na kvalificiranom uredenom trziStu, uz
uredno ispunjavanje obaveza objavljivanja izdavaoca i javnu dostupnost relevantnih
podataka.

(2) U skra¢enom postupku uvrstenja iz stava 1 ovog Clana, u slucaju izuzeca od obaveze
sastavljanja i odobrenja prospekta prema ovom zakonu, berza zahtijeva dokument o uvrStenju
ili drugi informativni dokument ¢iji sadrzaj ureduju pravila berze u skladu s ovim zakonom.
(3) Berza prihvata dokumentaciju na sluzbenom jeziku u upotrebi u Distriktu.

(4) Berza donosi odluku o uvrstenju putem skrac¢enog postupka uvrstenja.

(5) Berza odbija uvrstenje po osnovu skracenog postupka uvrstenja ako bi ono moglo ugroziti
zaStitu investitora ili uredno funkcionisanje trzista.

(6) Komisija i berza traze dopunske informacije po utvrdivanju okolnosti znacajne za zastitu
nvestitora.
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(7) Skraceni postupak uvrstenja ne oslobada izdavaoca ispunjavanja kontinuiranih obaveza
nakon uvrstenja, u skladu sa ovim zakonom i pravilima berze.

(8) Skraceni postupak uvrStenja se odobrava za sekundarno uvrstenje vrijednosnih papira na
berzu kao i za prijem postojec¢ih vrijednosnih papira u trgovanje na berzi.

(9) Komisija donosi Odluku o kriterijima i listi kvalificiranih uredenih trzista, kojom utvrduje
kriterije ekvivalencije 1 utvrduje i azurira listu kvalificiranih uredenih trzista.

Clan 220
(Uvrstenje dionica)

(1) Dionice koje se uvrStavaju na berzu pripadaju istoj klasi sa istim pravima te su
nematerijalizovane i registrovane u Registru.

(2) Dionice bez prava glasa, prioritetne dionice 1 druge posebne klase vlasnickih vrijednosnih
papira uvrStavaju se na berzanske segmente i pod-segmente, pod uslovom da su njihova
imovinska 1 upravljacka prava jasno opisana u prospektu ili informativnom memorandumu, te
da se istovrsne dionice iste klase uvrstavaju pod istim uslovima.

(3) Izdavalac i dionice ispunjavaju sljede¢e posebne uslove za uvrStenje na kotaciju, Cije
konkretne pragove i dokaze propisuju pravila berze:

a) minimalni udio slobodnog prometa i minimalan broj dioniCara, razmjeran segmentu
kotacije;

b) minimalna trzZi$na kapitalizacija odnosno druga mjerila veli¢ine kapitala i1 rezervi;

¢) neprekidno poslovanje i revidirani finansijski izvjestaji za prethodni period;

d) usaglasenost s kodeksom korporativnog upravljanja;

e) nema otvorenog ste¢ajnog ili likvidacionog postupka niti teskih povreda ovog zakona;

f) ispunjenje obaveza objave informacija u skladu s ovim zakonom i pravilima berze,
ukljucujuéi prospekt za javnu ponudu ili prijem na trgovanje, ako je prospekt obavezan,
odnosno, u slu¢aju izuzeca od obaveze prospekta prema ovom zakonu, objavu informativnog
memoranduma.

(4) Dionice izdavaoca koje su ve¢ uvrStene na neko drugo trziste se uvrStavaju na poseban
segment kotacije kao sekundarno uvrstenje (dual-listing) ako ispunjavaju uslove iz stava 3
ovog Clana ili njihove ekvivalente na primarnom trzistu, a berza moze prihvatiti objave s
primarnog trzista uz obavezu prijevoda na sluzbeni jezik u upotrebi u Distriktu.

(5) Pravila berze blize propisuju tehnicke uslove 1 kriterije za prijem dionica na trgovanje na
berzi, u okvirima obaveza i izuzetaka propisanih ovim zakonom, te minimalni obim ponude
kada je javna ponuda uslov za uvrstenje.

(6) Bez obzira na ovlasti iz stava 5 ovog ¢lana, berza ne moze pravilima uvesti obavezu
objavljivanja prospekta u sluc¢ajevima u kojima je ovaj zakon izri¢ito izuzima.

(7) Ako berza naknadno uspostavi segmente ili pod-segmente kotacije, moze za njih propisati
stroze zahtjeve od zahtjeva iz stava 3 ovog ¢lana, uz postovanje odredbe iz stava 6 ovog
Clana.

Clan 221
(Vrijednosni papiri izdavaoca sa sjediStem izvan Bosne i Hercegovine)

(1) Vrijednosni papiri izdavaoca sa registrovanim sjediStem izvan Bosne 1 Hercegovine
uvrStavaju se na berzu bez registracije sjediSta u Bosni i Hercegovini, u skladu s ovim
zakonom, op¢im aktima Komisije i pravilima berze.

(2) Izdavalac iz stava 1 ovog ¢lana obezbjeduje dostupnost informacija i javnih objava
investitorima u Distriktu u obimu utvrdenom ovim zakonom i pravilima berze.

(3) U postupku uvrstenja vrijednosnih papira iz stava 1 ovog ¢lana izdavalac obezbjeduje
imenovanje ovlastenog zastupnika za prijem pismena u Bosni i Hercegovini i dokaz o
tehnickoj povezanosti sa sistemom namire, u skladu s pravilima berze i aktima Registra.
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(4) Komisija i berza zahtijevaju dodatne informacije i zastitnu mjeru radi zastite investitora i
urednog funkcionisanja trzista.

(5) Sekundarno uvrstenje (dual-listing) vrijednosnih papira izdavaoca iz stava 1 ovog ¢lana,
¢ije je primarno uvrstenje na kvalificiranom uredenom trzistu, provodi se putem ekvivalencije
u skladu sa stavovima od 6 do 8 ovog ¢lana.

(6) Berza priznaje ispunjenje pojedinih uslova uvrStenja putem ekvivalencije za vrijednosni
papir koji je ve¢ uvrsten i aktivno trgovan na kvalificiranom uredenom trzistu, uz uporediv
rezim javnih objava i nadzora i obezbijeden jednak ili viSi nivo zaStite investitora, prema
standardu ekvivalencije iz opceg akta Komisije iz ¢lana 219 stava 9 ovog zakona.

(7) U postupku iz stava 6 ovog ¢lana berza primjenjuje skraceni postupak iz ¢lana 219 ovog
zakona.

(8) Priznavanje pojedinih uslova putem ekvivalencije ne uti¢e na obavezu ispunjavanja
ostalih uslova ovog zakona, op¢ih akata Komisije i pravila berze.

Clan 222
(Uvrstenje obveznica)

(1) Obveznice izdavaoca mogu se uvrstiti na kotaciju uz ispunjenje minimalnog iznosa
uvrstenja utvrdenog pravilima berze.

(2) Zamjenjive obveznice 1 obveznice s pravom na kupovinu drugih vrijednosnih papira
mogu biti uvrstene u kotaciju kada su u kotaciji berze ve¢ uvrsteni vrijednosni papiri za koje
se te obveznice mogu zamijeniti ili koje je njima moguce kupiti.

Clan 223
(Uvrstenje duznic¢kih vrijednosnih papira Distrikta i drugog nivoa vlasti)

(1) Duznic¢ki vrijednosni papiri koje su izdali Distrikt, drugi nivoi vlasti u Bosni i
Hercegovini te pravno lice osnovano od strane Distrikta u mjeri u kojoj se takvo izdavanje
smatra javnim dugom prema propisu o zaduzivanju i javnom dugu, uvrStavaju se na berzu i
trguju na berzi u skladu s ovim zakonom, tim propisom i pravilima berze.

(2) Berza je, u skladu s ¢lanom 190 stavom 1 tackom f) ovog zakona ovlastena organizovati
aukciju 1 drugi oblik primarne prodaje duznickih vrijednosnih papira iz stava 1 ovog €lana, a
pravila berze ureduju nacin davanja ponude, kriterije dodjele, rokove objave rezultata i
obaveze objave informacija investitorima.

(3) Berza uspostavlja poseban segment trzista za duznicke vrijednosne papire iz stava 1 ovog
Clana, s uslovima inicijalnog i kontinuiranog uvrStenja, objavama i mehanizmima nadzora,
Sto se ureduje pravilima berze.

Clan 224
(Objavljivanje podataka i transparentnost)

(1) Prilikom uvrstenja vrijednosnih papira u kotaciju berze, podnosilac zahtjeva za uvrstenje
objavljuje najmanje one podatke koji su ovim zakonom propisani za sadrzaj prospekta za
izdavanje vrijednosnih papira ili sadrzaj informativhog memoranduma, ukoliko je izdavalac
vrijednosnih papira koji se uvrStavaju osloboden obaveze objavljivanja prospekta.

(2) Podaci iz stava 1 ovog c¢lana su uskladeni s prirodom poslovanja izdavaoca te
investitorima omogucavaju objektivnhu procjenu imovine i1 obaveza, finansijski polozaj
izdavaoca te prava sadrzana u vrijednosnim papirima.

(3) Objavljivanje podataka iz stava 1 ovog ¢lana odobrava berza.
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(4) Za sekundarno uvrstenje (dual-listing), berza prihvata objave izdavaoca s kvalificiranog
uredenog trziSta, uz obavezu objave informativnhog memoranduma ili sazetka prospekta na
jeziku koji je u sluzbenoj upotrebi u Distriktu, u rokovima i obimu propisanim pravilima
berze.

Clan 225
(Segment slobodnog berzanskog trzista)

Slobodno berzansko trziste je segment berzanskog trziSta na kojem se, po unaprijed
utvrdenim pravilima, organizira povezivanje ponude 1 traZznje sa svrhom trgovanja
vrijednosnim papirima koji nisu uvrsteni u kotaciju.

Clan 226
(Uslovi za uvrStenje na slobodno trziste)

(1) Na slobodno berzansko trziste uvrStavaju se vrijednosni papiri koji:

a) su izdati u skladu s ovim zakonom i upisani u Registar;

b) su slobodno prenosivi, bez ograni¢enja prenosivosti suprotnih ovom zakonu; 1

c) ispunjavaju uslove uvrstenja utvrdene pravilima berze.

(2) Berza pravilima propisuje dodatne uslove i postupak uvrStenja vrijednosnih papira na
slobodno berzansko trziste.

(3) Berza pravilima utvrduje minimalni set javno dostupnih podataka o izdavaocu i
vrijednosnom papiru radi donoSenja informisane investicione odluke.

Clan 227
(Zahtjev za uvrstenje)

(1) Zahtjev za uvrStenje vrijednosnih papira na slobodno berzansko trziste podnosi
profesionalni posrednik, na temelju naloga klijenta za kupovinu ili prodaju tih vrijednosnih
papira.

(2) Vrijednosni papiri se ne uvrsStavaju na slobodno berzansko trziSte prije isteka roka za
uplatu iz javne ponude, ako je takav rok propisan prospektom, odlukom o izdavanju ili ovim
zakonom.

(3) Berza pravilima ureduje koje podatke podnositelj zahtjeva za uvrStenje vrijednosnih
papira na slobodno berzansko trziste objavljuje.

Odjeljak B. Obustava trgovanja i iskljucenje s berze

Clan 228
(Obavijest o privremenoj obustavi trgovanja)

Berza privremeno obustavlja trgovanje vrijednosnim papirima ili iskljucuje vrijednosne
papire s berzanskog trziSta uz uslove predvidene ovim zakonom i pravilima berze, o cemu je

duzna bez odgadanja obavijestiti Komisiju i Registar.

Clan 229
(Obustava i ograni¢avanje trgovine)

(1) Radi o¢uvanja stabilnosti trgovanja i spreCavanja poremecaja na trziStu, berza uspostavlja
1 primjenjuje mehanizme kontrole volatilnosti, uklju¢uju¢i dnevna ogranicenja fluktuacije

82



cijene, privremene aukcije i druge tehniCke i organizacijske mjere, u skladu sa svojim
pravilima.

(2) Berza privremeno obustavlja ili ogranicava trgovanje odredenim vrijednosnim papirima
kojima se trguje na berzi s ciljem zastite investitora ili osiguranja uredenog 1 transparentnog
trgovanja, u sljede¢im slucajevima:

a) nastupanje izuzetnih kolebanja cijena koje se ne moze adekvatno otkloniti primjenom
mehanizama iz stava 1 ovog €lana;

b) utvrdivanje da izdavalac ozbiljno ne ispunjava zakonske i1 druge informativne obaveze,
¢ime ugrozava jednak pristup informacijama ili povjerenje u trziste;

c) postojanje sumnje na zloupotrebu trziSta ili druge nezakonite radnje koje zahtijevaju
privremeni prekid trgovanja, u skladu sa odredbama ovog zakona;

d) nastupanje teSkog tehni¢kog, operativnog ili sigurnosnog poremecaja u sistemu berze ili
povezane infrastrukture koji utice na uredno izvrSenje naloga.

(3) Otvaranje steCajnog postupka nad izdavaocem nije automatski razlog za obustavu
trgovanja vrijednosnim papirima tog izdavaoca, ali berza pri odlu¢ivanju o obustavi uzima u
obzir da li na¢in informisanja trziSta i konkretne okolnosti ugrozavaju zastitu investitora ili
uredno trgovanje, u smislu stava 2 ovog ¢lana.

(4) Privremena obustava ili ograni¢enje trgovanja vrijednosnim papirima traje do sticanja
uslova za nastavak urednog trgovanja, a najduze 15 dana od dana donosenja odluke berze.

(5) Pravila berze detaljnije ureduju uslove, postupak i nacin na koji se uvode mehanizmi iz
stava 1 ovog Clana i privremena obustava ili ograni¢enje trgovanja iz stavova 2 i 3 ovog
¢lana, uz primjenu principa proporcionalnosti i nediskriminacije.

(6) Berza ne obustavlja trgovanje vrijednosnim papirima ukoliko bi obustava uzrokovala
znatnu Stetu interesima investitora ili urednom funkcioniranju trzista, a o razlozima takve
odluke berza bez odgode obavjestava Komisiju.

Clan 230
(Iskljucenje s kotacije)

Berza iskljucuje s kotacije vrijednosne papire odredenog izdavaoca, odnosno vrijednosne
papire odredene klase ili serije istog izdavaoca:

a) ako se trgovina vrijednosnim papirima ne obavlja duze od Sest mjeseci,

b) ako izdavalac prestane ispunjavati uslove kotacije;

c) ako se ustanovi da su vrijednosni papiri bili primljeni na kotaciju na osnovu laznih ili
pogresnih podataka;

d) ako je nad izdavaocem otvoren postupak stecaja ili likvidacije;

e) ako izdavalac povuce svoje vrijednosne papire ili im protekne rok dospijeca;

f) ako izdavalac podnese zahtjev za iskljucenje s kotacije; 1

g) u drugim slu¢ajevima predvidenim pravilima berze.

Clan 231
(Iskljucenje sa slobodnog berzanskog trzista)

Berza iskljuCuje sa slobodnog berzanskog trzista vrijednosne papire odredenog izdavaoca,
odnosno vrijednosne papire odredene klase ili serije istog izdavaoca:

a) ako izdavalac povuce svoje vrijednosne papire ili vrijednosnim papirima protekne rok
dospijeca;

b) ako je nad izdavaocem otvoren postupak likvidacije;

¢) u drugim slucajevima predvidenim ovim zakonom 1 pravilima berze.
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Clan 232
(RjeSenje o obustavi i iskljuéenju s berze)

(1) Berza donosi rjeSenja o uvrstenju vrijednosnih papira na berzu, odbijanju zahtjeva za
uvrstenje, privremenoj obustavi trgovine vrijednosnim papirima i iskljuenju vrijednosnih
papira s kotacije, odnosno slobodnog berzanskog trzista.

(2) Rjesenje se objavljuje javno na internet stranici berze na dan donoSenja a dostavlja
Komisiji 1 izdavaocu najkasnije sljede¢i radni dan.

(3) Berzi se prigovor protiv rjeSenja podnosi u roku od tri dana od dana prijema rjesenja, a
Komisiji se podnosi Zalba u roku od osam dana od prijema rjeSenja na prigovor.

(4) U slucaju zloupotrebe trziSta kao uzroka mjere privremene obustave ili iskljuCenja
vrijednosnih papira izdavaoca, Komisija je ovlastena zatraziti uskladenu obustavu ili
iskljuenje tih vrijednosnih papira sa svih relevantnih mjesta trgovanja u Bosni i Hercegovini.

POGLAVLJE 1IV. PRISTUP I NADZOR NAD BERZOM
Odjeljak A. Clanstvo na berzi

Clan 233
(Clan berze)

(1) Trgovanje vrijednosnim papirima na berzi obavlja profesionalni posrednik koji je ¢lan
berze.

(2) Clan berze je:

a) profesionalni posrednik, ukljucujuci banku, sa sjediStem u Distriktu;

b) profesionalni posrednik i1 banka sa sjediStem u Bosni 1 Hercegovini izvan Distrikta, koji
ima odobrenje Komisije u smislu ¢lana 128 ovog zakona;

c) strani profesionalni posrednik sa sjediStem izvan Bosne i1 Hercegovine, koji ima
odgovarajuce odobrenje Komisije u smislu ¢l. 124, 125 ili 127 ovog zakona.

(3) Pravila berze ureduju dvije kategorije ¢lanova berze:

a) direktne ¢lanove sa sjediStem ili podruznicom u Bosni i Hercegovini;

b) ¢lanove s udaljenim pristupom koji trguju putem elektronskog pristupa bez fizickog
prisustva, pod uslovima ovog zakona i pravila berze.

(4) Berza prima u Clanstvo profesionalnog posrednika koji podnese zahtjev za ¢lanstvo 1 koji
ispunjava sljedece uslove:

a) ima dozvolu Komisije za poslove prometa vrijednosnim papirima;

b) deponira odgovarajuci iznos sredstava sa svrhom uplate u fond sigurnosti;

¢) raspolaze nov€anim sredstvima dovoljnim za kupovinu dionica berze, odnosno za uplatu
naknade za ¢lanstvo, onda kada ¢lan berze nije 1 dionicar berze;

d) ispunjava druge uslove koje utvrdi berza.

(5) Nakon podnosenja zahtjeva za ¢lanstvo berza donosi odluku u roku od 15 dana.

(6) Protiv odluke berze kojom se odbija zahtjev za Clanstvo, kao i u slucaju propustanja
odlucivanja u zakonom propisanom roku, podnosilac zahtjeva izjavljuje Zalbu berzi u roku od
15 dana od dana prijema odluke, odnosno isteka roka za odlucivanje.

(7) Izuzetno od stava 4 ovog ¢lana, ¢lan berze s posebnim ovlastenjima moze biti:

a) Registar, isklju¢ivo u vezi s poslovima obracuna i poravnanja, u skladu s opéim aktima
Komisije, aktima Registra i pravilima berze;

b) Centralna banka Bosne 1 Hercegovine;
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c¢) nadlezna Direkcija za finansije na nivou Distrikta, isklju¢ivo u vezi s poslovima izdavanja,
organizacije 1 servisiranja vrijednosnih papira javnog duga.

(8) Lica iz stava 7 ovog Clana:

a) ne obavljaju poslove posredovanja, ne primaju niti izvrSavaju naloge klijenata i ne trguju
za vlastiti racun, te djeluju u opsegu koji neposredno proizlazi iz njihovih zakonskih
nadleZnosti iz stava 7 ovog Clana;

b) imaju pristup sistemu berze samo u obimu i na nacin potrebnim za provodenje nadleznosti
iz stava 7 ovog Clana, bez uticaja na formiranje cijena izvan tih funkcija;

c) podlijezu pravilima berze o tehnickim standardima pristupa, sigurnosti i integritetu
podataka, kao i nadzoru Komisije.

(9) Status posebnog Clana iz stava 7 ovog ¢lana dodjeljuje se odlukom berze uz prethodnu
saglasnost Komisije, kojom se preciziraju opseg i trajanje ovlastenja.

(10) Pravila berze blize ureduju tehnicke 1 organizacione uslove, ograni¢enja, izvjestavanje i
nadzor posebnih ¢lanova, uz saglasnost Komisije.

Clan 234
(ObavjeStavanje o promjenama)

Clan berze duzan je bez odgadanja pismeno obavijestiti berzu o svakoj nastaloj promjeni
svojih ovlasti, prava i odgovornosti, a naro¢ito o promjenama koje se odnose na ¢injenice na
temelju kojih je dobio dozvolu za ¢lanstvo.

Clan 235
(Prestanak ¢lanstva)

(1) Clanstvo na berzi prestaje:

a) dobrovoljnim istupanjem;

b) oduzimanjem dozvole profesionalnom posredniku;

c) iskljuenjem zbog krSenja obaveza propisanih statutom i pravilima berze;

d) likvidacijom ¢lana.

(2) Statutom 1 pravilima berze ureduje se postupak prijema u ¢lanstvo i prestanak ¢lanstva na
berzi.

Odjeljak B. Nadzor nad berzom

Clan 236
(Nadzor nad radom berze)

(1) Nadzor nad radom berze vrs$i Komisija u skladu s ovim zakonom i op¢im aktom iz ¢lana
271 stava 3 ovog zakona.

(2) U postupku nadzora Komisija je ovlaStena pregledati akte, poslovne knjige i druge
dokumente berze.

(3) Komisija je ovlastena zahtijevati izvjeStaje 1 podatke te obaviti kontrolu poslovnih knjiga i
poslovne dokumentacije, u svrhu provodenja nadzora iz stava 1 ovoga ¢lana, 1 od osoba koje
su s berzom u odnosu povezanosti, osoba na koje je berza prenijela obavljanje pojedinih
poslovnih procesa te vlasnika kvalificiranog udjela berze.

(4) Ako u postupku nadzora nad radom berze uspostavi nezakonitosti ili nepravilnosti,
Komisija daje naloge i rokove za njihovo otklanjanje 1 donosi rjesenja kojim preduzima mjere
odredene ovim zakonom i op¢im aktom Komisije iz ¢lana 271 stava 3 ovog zakona.

(5) Berza ima pravo zalbe protiv rjeSenja Komisije kojim je berzi izrecena mjera u skladu s
¢lanom 262 stavom 1 ovog zakona.
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Clan 237
(Mjere)

(1) Komisija berzi privremeno obustavlja dozvolu za rad u trajanju do 30 dana u slucaju da
utvrdi da berza ne obavlja djelatnost u neprekidnom trajanju duzem od 60 dana, da ne
izvrSava naloge Komisije ili da ne vrsi temeljne funkcije predvidene ovim zakonom.

(2) Komisija berzi oduzima dozvolu za rad u slucaju:

a) da berza ne zapocne s radom u roku od 12 mjeseci od izdavanja dozvole, da se izriCito
odrekne dozvole ili da ne posluje tokom prethodnih Sest mjeseci;

b) da je dozvola za rad pribavljena na osnovu neistinitih podataka;

c) da berza ne ispunjava uslove na osnovu kojih je dozvola izdata;

d) da berza ne obavlja poslove s vrijednosnim papirima u skladu s ovim zakonom;

e) da berza ne otkloni utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti u roku utvrdenom rjeSenjem
Komisije ili da ne postupi u skladu sa stavom 1 ovog ¢lana;

f) da u periodu duzem od Sest mjeseci nema vrijednosnih papira izdavaoca uvrStenih u
kotaciju berze;

g) da berza prekrsi obavezu zabrane manipuliranja cijenama;

h) da berza obavijesti Komisiju o prestanku obavljanja djelatnosti.

(3) Rjesenjem o oduzimanju dozvole za rad Komisija odreduje rok u kojem berza ne moze
zatraziti ponovno izdavanje dozvole, a koji ne moze biti kraci od jedne godine niti duzi od pet
godina od dana donoSenja rjeSenja.

(4) Komisija je ovlaStena, uz utvrdeno postojanje razloga za oduzimanje dozvole iz stava 2
ovog Clana i postojanje olakSavajucih okolnosti, rjeSenjem odrediti da se dozvola ne oduzima,
pod uslovom da berza u roku koji odredi Komisija otkloni utvrdene nezakonitosti 1
nepravilnosti i da, u periodu koji ne moze biti duzi od jedne godine od dana donoSenja
rjeSenja, ne nastupi bilo koji od razloga za oduzimanje dozvole iz stava 2 ovog Clana.

(5) Odluku o otvaranju postupka likvidacije, odnosno stecaja nad berzom nadlezni sud
dostavlja Komisiji u roku od osam dana od dana donosenja odluke.

(6) Dozvola za rad berze prestaje vaziti danom otvaranja steajnog postupka, odnosno
postupka likvidacije.

Clan 238
(Dobrovoljna likvidacija berze)

(1) Odluku o prestanku obavljanja djelatnosti berze na temelju dobrovoljne likvidacije donosi
skupstina dioniCara berze kvalificiranom ve¢inom, uz uslov da su svi dionicari koji su
istovremeno i ¢lanovi berze dali saglasnost.

(2) Prije donosenja odluke iz stava 1 ovog c¢lana, berza je duzna pribaviti prethodnu
saglasnost Komisije.

(3) Uz zahtjev za davanje saglasnosti iz stava 2 ovog ¢lana, berza Komisiji dostavlja:

a) predlozeni plan prestanka obavljanja djelatnosti 1 okon¢anja trgovanja;

b) rokove i faze pripreme berze za okoncanje njenih aktivnosti;

¢) dokaz da je imovina berze dovoljna da berza ispuni sve svoje obaveze;

d) prijedlog lica za likvidacionog upravnika;

e) dodatne informacije koje Komisija smatra neophodnim.

(4) Berza obavjeStava Komisiju i javnost o donoSenju odluke o prestanku obavljanja
djelatnosti odmah, a najkasnije u roku od osam dana od dana donosSenja odluke, te podnosi
zahtjev za brisanje iz registra dozvola izdatih za rad berze.
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(5) U toku postupka likvidacije berza moze preduzimati samo poslove u vezi s provodenjem
likvidacionog postupka i unovc€avanja likvidacione mase, te poslove koji su potrebni za
uredno okoncanje obavljanja djelatnosti.

Clan 239.
(Zastita podataka i sistema pri prestanku rada berze)

U slucaju pokretanja steCajnog postupka, postupka likvidacije ili prestanka rada berze na bilo
koji drugi nacin, Komisija je ovlastena preduzeti mjere radi zaStite i ocuvanja podataka o
nalozima, transakcijama i drugim informacijama koji se nalaze u sistemu berze.

POGLAVLJE V. DRUGO UREPENO JAVNO TRZISTE

Clan 240
(Organizacija drugog uredenog javnog trzista)

(1) Drugo uredeno javno trziSte je dioni¢ko druStvo koje organizira povezivanje ponude i
traznje vrijednosnih papira sa svrhom trgovanja vrijednosnim papirima po unaprijed
utvrdenim pravilima tih drustava i na kojem se ne vrsi kotacija niti se propisuju posebni
kotacijski uslovi za uvrStavanje.

(2) Na drugom uredenom javnom trziStu se trguje vrijednosnim papirima koji nisu uvrsteni u
kotaciju berze.

(3) Drugo uredeno javno trziSte ne moze u svom nazivu imati rije¢ berza.

Clan 241
(Osnivanje i primjena odredbi na drugo uredeno javno trziste)

(1) Drugo uredeno javno trziSte ugovorom osnivaju najmanje tri profesionalna posrednika
registrovana kod Komisije.

(2) Temeljni kapital drugog uredenog javnog trzista iznosi najmanje 200.000,00 KM.

(3) Na drugo uredeno javno trziste shodno se primjenjuju odredbe ovog zakona koje ureduju
osnivanje, organizaciju i upravljanje, pravila i transparentnost, ¢lanstvo, nadzor, mjere i
oduzimanje dozvola koje vaze za berzu, osim ako je ovim dijelom Zakona drugacije
propisano.

Clan 242
(Uvrstavanje vrijednosnih papira)

(1) Zahtjev za uvrsStavanje vrijednosnih papira u trgovanje na drugom uredenom javnom
trziStu podnosi izdavalac ili profesionalni posrednik ovlaSten za poslovanje s vrijednosnim
papirima koji je ¢lan tog uredenog javnog trzista.

(2) Komisija op¢im aktom iz Clana 186a stava 7 ovog zakona propisuje koje podatke je
izdavalac duzan objaviti prilikom uvrStenja vrijednosnih papira u trgovanje na drugom
uredenom javnom trzistu.

Clan 243
(Objavljivanje i izvjeStavanje o trgovanju)
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(1) Drugo uredeno javno trziSte objavljuje bez odgadanja javno na svojoj internet stranici
podatke o zakljucenim poslovima, ukljucujuéi najmanje broj ostvarenih transakcija, oznaku
vrijednosnog papira, cijene i obim trgovine.

(2) Objave iz stava 1 ovog Clana se vrSe na sluzbenoj internet stranici uredenog javnog trzista
1 u dnevnim novinama ili drugim javnim glasilima dostupnim na teritoriji Distrikta.

(3) Drugo uredeno javno trziSte duzno je Komisiji dostavljati periodicne izvjestaje o
zaklju€enim poslovima, kao i izvjestaje na zahtjev Komisije.

(4) Sadrzaj, rokove 1 nacin javnih objava i izvjeStavanja iz stavova 1 i1 2 ovog ¢lana propisuje
Komisija op¢im aktom iz Clana 186 stava 7 ovog zakona, ukljucujuci i tehnicki format.

POGLAVLJE VI. TRGOVANJE VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA I FINANSIJSKIM
DERIVATIMA

Clan 244
(Trgovanje finansijskim derivatima)

(1) Trgovanje finansijskim derivatima obavlja se na posebnom trziSnom segmentu berze ili na
specijaliziranoj berzi.

(2) Finansijski derivati su predmet trgovine od dana izdavanja do dana dospjelosti ugovora.
(3) Komisija opéim aktom iz ¢lana 186 stava 7 ovog zakona blize ureduje uslove za uvodenje
finansijskih derivata u trgovanje na berzi, uslove za obavljanje trgovine tim derivatima i
nacin izmirenja obaveza iz poslova zakljucenih u trgovini finansijskim derivatima.

(4) Za trgovanje finansijskim derivatima berza utvrduje standardizirana prava i obaveze
ugovornih strana i dan pocetka trgovine.

(5) Berza uvodi u trgovanje samo finansijske derivate koji osiguravaju ostvarivanje
ekonomskih interesa poslovnih subjekata i drugih organizacija i osoba, i ako to nije u
suprotnosti s javnim interesom.

(6) Berza obavjeStava Komisiju o namjeri uvodenja pojedinog finansijskog derivata u
trgovanje najmanje 30 dana prije pocCetka trgovanja tim derivatom.

(7) Komisija ¢e zabraniti uvodenje finansijskog derivata u trgovanje, odnosno zabraniti
daljnju trgovinu finansijskim derivatom c¢ija je trgovina zapoceta na berzi, u svrhu zaStite
investitora.

(8) U slucaju privremene obustave ili isklju¢enja osnovnog finansijskog instrumenta iz
trgovanja radi zaStite investitora ili zbog neispunjavanja pravila trziSta, berza shodno
obustavlja ili iskljucuje 1 povezani finansijski derivat, osim u situaciji u kojoj takva mjera
vjerovatno prouzrokuje znaCajnu Stetu interesima investitora ili urednom funkcionisanju
trzista, o cemu bez odgode obavjestava Komisiju.

Clan 245
(Primjena odredaba zakona na trgovanje derivatima)

Na trgovanje finansijskim derivatima, ogranienje trgovanja i izmirenje obaveza iz poslova
zakljuCenih u trgovanju tim instrumentima primjenjuju se odredbe ovog zakona o trgovanju
vrijednosnim papirima i izmirenju obaveza iz poslova zakljuc€enih u trgovanju vrijednosnim
papirima na berzi ili drugom uredenom javnom trzistu.

DIO SESTI - KOMISIJA ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE

POGLAVLJE 1. OPCE ODREDBE
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Clan 246
(Osnivanje i status Komisije za vrijednosne papire)

(1) Komisija za vrijednosne papire Brcko distrikta Bosne 1 Hercegovine (u daljnjem tekstu:
Komisija) je stalno i nezavisno pravno lice, koje se registruje u sudskom registru Brcko
distrikta Bosne i Hercegovine, u skladu s ovim zakonom, i obavlja poslove iz djelokruga
propisanog ovim zakonom.

(2) Osnivac¢ Komisije je Skupstina Br¢ko distrikta BiH.

(3) Sjediste Komisije je u Brcko distriktu Bosne i Hercegovine.

(4) Osnivacki kapital Komisije iznosi 2.000,00 KM 1 uplacuje se na poseban racun otvoren
kod banke, prije upisa osnivanja Komisije u sudski registar.

(5) Troskove osnivanja Komisije snosi osnivac.

(6) Brcko distrikt BiH odgovara do visine uplacenog osnivackog kapitala.

(7) Komisija ima svoj racun.

(8) Zabranjen je svaki uticaj na rad Komisije kojim se moZze dovesti u pitanje nezavisnost i
samostalnost u donosenju odluka iz djelokruga Komisije.

Clan 247
(Pecat Komisije)

Komisija ima okrugli pecat Cije se ovlastenje za koristenje utvrduje aktom Komisije i sadrzi
tekst sljedeceg sadrzaja: ,,BiH, Brcko distrikt Bosne 1 Hercegovine — Komisija za vrijednosne
papire Brcko distrikta Bosne i Hercegovine” kruzno ispisan ¢irili¢nim 1 latinicnim pismom, a
u srediStu pecata utisnut je grb Bosne 1 Hercegovine.

Clan 248
(Odgovornost SkupStini i izvjeStavanje)

(1) Komisija je odgovorna Skupstini Distrikta za obavljanje poslova iz djelokruga utvrdenog
ovim zakonom.

(2) Komisija podnosi Skupstini godisnji izvjestaj o radu za prethodnu godinu najkasnije do
28. februara tekuce za prethodnu godinu.

(3) Izvjestaj iz stava 2 ovog ¢lana sadrzi informacije o stanju na trziStu vrijednosnim papirima
kao 1 ukupnom radu i poslovanju Komisije u izvjestajnom periodu.

(4) Komisija podnosi finansijski plan sa programom rada za narednu godinu prema
budzetskom kalendaru.

(5) Izvjestaj iz stava 2 ovog ¢lana razmatra i usvaja Skupstina.

(6) Skupstina ne usvaja izvjestaj Komisije iz stava 2 ovog ¢lana u slucaju ocjene da Komisija
ne radi saglasno ovom zakonu odnosno ne ispunjava poslove djelokruga kako su propisani
ovim zakonom ili ne postize ciljeve ovog zakona.

(7) U slucaju da Skupstina dvije godine uzastopno ne usvoji izvjeStaj Komisije iz stava 2
ovog Clana, zaklju¢kom zaduzuje Komisiju za izbor i imenovanje 1 mandatsko-imunitetsku
komisiju da provede postupak utvrdivanja odgovornosti Komisije, u kojem se Komisiji
omogucava izjasnjenje.

(8) Nakon provedenog postupka iz stava 7 ovog Clana, Komisija za izbor i imenovanja i
mandatno-imunitetska komisija duzna je SkupsStini dostaviti izvjeStaj o provedenom
postupku, s prijedlogom mjera za poboljSanje rada Komisije ili prijedlogom razrjeSenja
¢lanova Komisije, u skladu s ¢lanom 257 ovog zakona.

Clan 249
(Obaveza revizije)
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(1) Komisija podlijeze redovnoj reviziji poslovanja od strane nadleznog Ureda za reviziju
javne uprave i institucija u Distriktu, u skladu s propisima kojima se ureduje javna revizija.
(2) Ukoliko Ured za reviziju da negativan izvjestaj o reviziji ili izvjeStaj s rezervom odnosno
utvrdi nepravilnosti takvog obima da bitno utiCu na istinitost i fer prikaz finansijskih
izvjeStaja ili primjenu zakona i propisa i koriStenje sredstava za odgovarajue namjene,
Komisija je duzna u roku od 60 dana izraditi i Skupstini dostaviti plan korektivnih mjera s
rokovima za realizaciju mjera, te ga objaviti na svojoj internet stranici.

(3) U slucaju negativnog izvjestaja iz stava 2 ovog Clana, SkupStina Distrikta je duzna, po
okon¢anju provedbe plana korektivnih mjera, osigurati provodenje eksterne revizije od
revizorske kuce koja ispunjava uslove prema propisima kojima se ureduje revizija.

(4) Eksterna revizija obuhvata isti izvjesStajni period kao i provjeru realizacije predlozenih
korektivnih mjera, a izvjeStaj nezavisne revizije dostavlja se Skupstini i objavljuje na internet
stranici Komisije.

(5) U slucaju da je izvjesStaj eksterne revizije negativan, Komisija za izbor i imenovanja i
mandatsko-imunitetska komisija Skupstine Distrikta, kao ovlasteni predlaga¢, pokrece
postupak razrjeSenja Komisije i upucuje Skupstini prijedlog odluke o razrjesenju.

(6) Odluka o razrjesenju Komisije donosi se saglasno Poslovniku Skupstine.

(7) Odluka iz stava 6 ovog ¢lana je konacna, a protiv nje se moze pokrenuti upravni spor.

POGLAVLIJE II. IMENOVANJE I RAZRJESENJE KOMISIJE

Clan 250
(Sastav i mandat Komisije)

(1) Komisiju ¢ine predsjednik i dva zamjenika predsjednika te dva ¢lana Komisije, ukupno
pet ¢lanova.

(2) Skupstina Distrikta imenuje predsjednika Komisije 1 dva zamjenika predsjednika
Komisije.

(3) U sastavu iz stava 1 ovog c¢lana, preostala dva ¢lana Komisije imenuju se iz reda
struénjaka koji imaju najmanje deset godina profesionalnog iskustva u oblasti trziSta
vrijednosnih papira, steCenog radom u medunarodnim organizacijama, stranim regulatornim
tijelima 1 uredenim trziStima, medunarodnim finansijskim institucijama ili na medunarodnim
projektima tehnicke pomoc¢i, bilo da se radi o iskustvu steCenom u oblasti regulatora, bilo o
iskustvu u radu berze ili drugog uredenog javnog trzista.

(4) Clanove Komisije iz stava 3 ovog ¢lana imenuje Komisija, na osnovu javnog konkursa
provedenog u skladu sa statutom i internim aktima Komisije, putem ugovornog aranzmana
koji ne podrazumijeva zasnivanje radnog odnosa, pri ¢emu odluka o imenovanju stupa na
snagu danom davanja saglasnosti Skupstine Distrikta.

(5) Clanovi iz stava 3 ovog &lana mogu biti strani ili domaéi drzavljani i imaju ista prava i
obaveze kao ostali ¢lanovi Komisije, ukljucujuéi pravo glasa pri donoSenju opc¢ih akata i
drugih odluka iz nadleznosti kolegijalnog odluivanja, te nemaju status nosioca javne
funkcije.

(6) Nacin rada i odlucivanja Komisije nacelno se ureduje Statutom Komisije, u skladu s
¢lanom 264 ovog zakona.

(7) Ako je angazman c¢lanova iz stava 3 ovog ¢lana ureden medunarodnim sporazumom o
struéno-tehni¢koj pomo¢i ili drugim medunarodnim aranzmanom, primjenjuju se
odgovaraju¢e odredbe tog sporazuma, a na njih se shodno primjenjuju izuzeci u smislu
propisa o zaposljavanju stranaca u Distriktu.
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(8) Clanovi Komisije iz stava 3 ovog ¢lana, nisu duzni imati prebivali§te na podrudju
Distrikta, ali su duzni prisustvovati sjednicama (fizi¢ki ili na daljinu u skladu s internim
aktom Komisije), te aktivno ucestvovati u radu i donosSenju op¢ih akata.
(9) Status 1 uslovi angazmana ¢lanova Komisije iz stava 3 ovog Clana, ureduju se ugovorom
koji zakljucuje Komisija, kojim se definiSu prava i obaveze, naknada, razlozi i postupak
prestanka angazmana, te puna primjena odredbi ovog zakona o povjerljivosti, sukobu
interesa, nespojivosti i ograni¢enjima.
(10) Mandat svih clanova Komisije traje pet 5 godina, a isto lice moze biti ponovno
imenovano, u skladu s ovim zakonom.
(11) Mandat predsjednika i zamjenika predsjednika Komisije prestaje:

a) istekom perioda na koji su imenovani, ili

b) kada napune 65 godina Zivota,

c) smrcéu.

Clan 251
(Uslovi za izbor ¢lanova Komisije)

Za Clana Komisije kojeg imenuje Skupstina Distrikta moze biti imenovano lice koje:

a) je drzavljanin BiH,

b) ima prebivaliSte u BiH,

¢) ima visoko obrazovanje pravne ili ekonomske struke, najmanje 240 ECTS,

d) ima najmanje deset godina iskustva u struci,

e) nije pravosnazno osudivano za krivi¢na djela i da se protiv njega ne vodi krivicni postupak,
osim za krivi¢na djela protiv sigurnosti javnog saobracaja,

f) u prethodne tri godine nije disciplinski kaznjavano za teze povrede sluzbene ili radne
duZznosti.

(2) Za clanove Komisije iz ¢lana 250 stava 3 ovog zakona ne zahtijevaju se drzavljanstvo i
prebivaliste iz stava 1 tacki a) 1 b) ovog ¢lana, ali moraju ispunjavati uslove iz ta¢aka od c¢) do
f) ovog cClana.

(3) Na sve c¢lanove Komisije shodno se primjenjuju odredbe ovog zakona o nespojivosti
funkcija, sukobu interesa, ograni¢enjima u pogledu vlasnickog uceS¢a i obavezi Cuvanja
tajne.

Clan 252
(Postupak imenovanja)

(1) Postupak imenovanja ¢lanova Komisije koje imenuje Skupstina Distrikta pokrece se
putem raspisivanja javnog konkursa za prijavu kandidata za izbor predsjednika, dva
zamjenika predsjednika, koji objavljuje nadlezna Komisija za izbor i imenovanja i mandatno-
imunitetska komisija Skupstine Distrikta.

(2) Konkurs iz stava 1 ovog ¢lana se objavljuje na sluzbenoj internet stranici SkupStine
Distrikta, a rok za prijave ne moze biti kra¢i od osam dana.

(3) Nadlezna komisija SkupStine razmatra prijave, provjerava formalnu ispravnost, utvrduje
listu kandidata koji ispunjavaju uslove i objavljuje je, obavlja usmene intervjue sa svim
kandidatima u roku od 15 dana od objave liste, ocjenjuje kandidate i sastavlja rang-listu s
obrazloZenjem ocjena i izvjestaj o provedenoj proceduri, te ih dostavlja Skupstini u roku od
osam dana od dana obavljenog intervjua.

(4) Skupstina imenuje predsjednika Komisije 1 dva zamjenika predsjednika Komisije s
rang-liste kandidata u roku od 30 dana od dana dostavljanja rang-liste.
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(5) Nakon preuzimanja duznosti, Komisija u sastavu imenovanom u skladu sa stavom (4)
ovog ¢lana, provodi poseban postupak odabira i imenuje dva stru¢na ¢lana, na osnovu javnog
konkursa 1 kriterija utvrdenih statutom i opéim aktom Komisije, vode¢i racuna o eventualnim
obavezama iz sklopljenih medunarodnih sporazuma o stru¢no-tehnickoj pomoc¢i.

(6) S angaziranim ¢lanovima Komisije saglasno stavu 5 ovog ¢lana zakljucuje se ugovor u
skladu s ¢lanom 250 ovog zakona.

(7) Ako do isteka mandata nisu imenovani novi ¢lanovi Komisije, postoje¢i ¢lanovi
nastavljaju obavljati duznost do konacnog imenovanja novih ¢lanova Komisije.

(8) Clanovi se imenuju odnosno angazuju po potpisanoj izjavi o nepostojanju smetnji iz ¢lana
241 ovog zakona.

(9) Odluka o imenovanju je konacna, a protiv nje se moze pokrenuti upravni spor.

Clan 253
(Sekretar Komisije i stru¢na sluzba)

(1) Komisija imenuje sekretara Komisije.

(2) Komisija ima Stru¢nu sluzbu, a organizacija i sistematizacija radnih mjesta Stru¢ne sluzbe
nacelno se odreduje Statutom Komisije 1 Pravilnikom o organizaciji 1 sistematizaciji radnih
mjesta u Komisiji, na koje saglasnost daje Skupstina Distrikta.

Clan 254
(Nespojivosti i ogranicenja)

(1) Pored nespojivosti i ograni¢enja propisanih Zakonom o sprecavanju sukoba interesa u
institucijama Brcko distrikta BiH, ¢lanovi Komisije ne mogu:

a) biti medusobno u braku ili srodstvu u uspravnoj liniji, niti u pobo¢noj liniji ili po tazbini
zakljucno s tre¢im stepenom;

b) biti lica prema kojima su nastupile pravne posljedice osude propisane ¢lanom 3 ovog
zakona;

c) obavljati duznosti u organima zakonodavne, izvr$ne ili sudske vlasti niti biti ¢lanovi
nadzornih ili upravnih odbora pravnih lica koja su pod nadzorom Komisije, kao 1 izdavalaca
vrijednosnih papira;

d) posjedovati, direktno ili indirektno, vise od 5% (pet posto) udjela ili dionica u kapitalu
pravnih lica kojima Komisija daje dozvole ili nad kojima vrsi nadzor, ukljucujuéi izdavaoce
vrijednosnih papira;

e) obavljati bilo koji drugi posao uz naknadu, izuzev naucnih, istrazivackih i predavackih
aktivnosti;

f) obavljati djelatnosti ili provoditi aktivnosti koje su u suprotnosti s nacelima zastite
investitora ili nezavisnosti 1 samostalnosti Komisije;

g) obavljati duznost u organima politi¢ke stranke ili ucestvovati u politickim aktivnostima;

h) biti profesionalni posrednici ili savjetnici na trziStu kapitala niti imati ugovorni odnos koji
moze kompromitirati nezavisnost u odlucivanju.

(2) Na zaposlene u Stru¢noj sluzbi shodno se primjenjuju zabrane stava 1 tacki d), e), f) i h)
ovog Clana.

(3) Clanovi Komisije i zaposleni duzni su bez odlaganja pisano prijaviti Komisiji svaku
okolnost koja moze izazvati sumnju u postojanje sukoba interesa.

(4) Komisija o prijavi iz stava 3 ovog ¢lana odlucuje bez odlaganja i preduzima odgovarajuce
mjere u skladu s ovim zakonom.
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Clan 255
(Sukob interesa, izuzeée i zabrana uzdrzanosti)

(1) Clanovi Komisije se izuzimaju od glasanja u predmetima koji se tiu pravnih lica u
kojima on ili s njim povezano lice ima vlasni¢ko ucesc¢e ili drugi materijalni ili nematerijalni
interes.

(2) Osim u okolnostima sukoba interesa ili moguéeg sukoba interesa, ¢lan Komisije se ne
moze suzdrzati od glasanja.

Clan 256
(Odgovornost za Stetu)

Clanovi Komisije i ovlastena lica u Komisiji ne odgovaraju za $tetu koja nastane prilikom
obavljanja duznosti u primjeni propisa iz oblasti trzista vrijednosnih papira, osim ako se u
postupku pred nadleznim organom dokaZe da su odredenu radnju iz koje je nastupila Stetna

......

Clan 257
(Uslovi i postupak razrjesenja)

(1) Predsjednik Komisije 1 dva zamjenika predsjednika Komisije se razrjeSavaju prije isteka
mandata:

a) na lini zahtjev;

b) trajnim gubitkom sposobnosti za obavljanje duznosti;

¢) poc¢injenjem krivi¢nog djela protiv privrede i platnog prometa, protiv sluzbene duznosti, 1
krivi¢nog djela propisanog ovim zakonom;

d) obavljanjem djelatnosti ili provodenjem aktivnosti nespojive s duznos¢u ¢lana Komisije, u
skladu s odredbama ovog zakona;

e) ako se utvrdi da ne ispunjavaju uslove za imenovanje utvrdene ovim zakonom;

f) ako se, u postupku provedenom u skladu s ¢lanom 248 ovog zakona, utvrdi tesko i
kontinuirano neispunjavanje nadleznosti i zadataka Komisije;

g) u skladu s ¢lanom 249 stavom 5 ovog zakona.

(2) Postupak utvrdivanja razloga iz stava 1 tacki d), e) 1 f) moze inicirati bilo koje
zainteresovano lice ukljucuju¢i Komisiju za izbor i imenovanje i mandatno-imunitetsku
Komisiju, a postupak provodi Komisija za odlucivanje o sukobu interesa Distrikta.

(3) Komisija za izbor i imenovanje i mandatno-imunitetska komisija provodi postupak
utvrdivanja okolnosti iz stava 1 tacke e) ovog Clana po saznanju o nepostojanju ili prestanku
uslova za imenovanje i podnosi Skupstini izvjestaj s prijedlogom.

(4) U slucaju utvrdenog sukoba interesa ili postojanja okolnosti iz stava 2 ovog c¢lana,
Komisija za izbor i imenovanje i mandatno-imunitetska komisija po sluzbenoj duznosti
pokrece postupak razrjeSenja Clana Komisije 1 upucuje Skupstini prijedlog odluke o
razrjeSenju, s tim da se utvrdivanje sukoba interesa viSi od strane nadlezne Komisije za
sprjecavanje sukoba interesa u institucijama Distrikta, u skladu sa odredbama tog zakona.

(5) Odluku o razrjesenju donosi Skupstina saglasno Poslovniku Skupstine.

(6) Odluka iz stava 4 ovog Clana je konacna, a protiv nje se moze pokrenuti upravni spor u
skladu sa zakonom.

(7) Po razrjesenju ¢lana Komisije, pokrece se postupak imenovanja novog ¢lana Komisije na
nacin i po postupku utvrdenim ovim zakonom, za preostali mandat.
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(8) Na clanove Komisije iz ¢lana 250 stava 3 shodno se primjenjuju odredbe ovog ¢lana, a
iste razrjeSava predsjednik Komisije i dva zamjenika predsjednika Komisije odlukom koja se
donosi jednoglasno i koja stupa na snagu danom davanja saglasnosti Skupstine Distrikta.

Clan 258
(Period suzdrzanosti nakon mandata)

(1) Predsjednik, zamjenik predsjednika i ¢lanovi Komisije dvije godine po prestanku mandata
ne mogu zastupati niti predstavljati stranke u postupcima pred Komisijom.

(2) Clanovi Komisije imaju pravo na jednokratnu praviénu naknadu na ime suzdrzanosti od
aktivnosti u vezi sa stavom 1 ovog ¢lana, Cija je visina odredena Statutom Komisije.

POGLAVLIJE III. ORGANIZACIJA I ODLUCIVANJE KOMISIJE

Clan 259
(Statut)

(1) Komisija donosi Statut, a na Statut saglasnost daje Skupstina Distrikta.

(2) Statutom Komisije nacelno se ureduju: nain odlucivanja o pojedinim pitanjima iz
djelokruga Komisije, organizacija i nacin poslovanja Komisije, ovlastenje za zastupanje i
predstavljanje Komisije, prava, obaveze i odgovornosti predsjednika, zamjenika predsjednika
1 ¢lanova Komisije, pitanja angazmana ¢lanova Komisije iz ¢lana 250 stava 3 ovog zakona,
prava, obaveze i odgovornosti zaposlenih u Komisiji, prava, obaveze i odgovornosti sekretara
Komisije, broj 1 nacin koriStenja peCata Komisije, finansijski plan, te druga pitanja u vezi s
radom Komisije.

Clan 260
(Akti Komisije)

(1) Radi izvrsavanja poslova iz svog djelokruga Komisija donosi pravilnike, uputstva,
naredbe, odluke i druge opce akte, kao i pojedinacne akte, ukljuc¢ujuéi rjesenja i zakljucke.

(2) Op¢i akti Komisije objavljuju se u ,,Sluzbenom glasniku Brcko distrikta Bosne 1
Hercegovine® i stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja, a najranije narednog
dana od dana objavljivanja.

(3) Pojedinacni akti Komisije objavljuju se na sluzbenoj stranici Komisije u sazetku i
dostavljaju zainteresovanim strankama.

(4) U postupku donoSenja pojedinacnih pravnih akata shodno se primjenjuju propisi kojima
se ureduje upravni postupak u Distriktu, ako ovim zakonom nije drugacije odredeno.

Clan 261
(Pojedinacni akti Komisije i zahtjev za preispitivanje)

(1) Pojedinacni akti Komisije moraju, pored ostalih obaveznih elemenata, sadrzavati i
obrazloZenje koje narocito obuhvata opis utvrdenog ¢injeni¢nog stanja i oznacavanje dokaza
na kojima se akt zasniva, zakonske i podzakonske primjenjive odredbe, razloge zbog kojih
Komisija nije prihvatila pojedine navode i prijedloge stranaka, te ocjenu proporcionalnosti
izreCene mjere u odnosu na povredu ovog zakona i op¢ih akata Komisije i posljedica po
trziSte 1 ovlastene uc¢esnike na trzistu.
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(2) Stranka na koju se pojedinacni akt Komisije odnosi ima pravo podnijeti zahtjev za
preispitivanje pojedinacnog akta u roku od 15 dana od dana dostavljanja akta.

(3) O zahtjevu za preispitivanje iz stava 1 ovog ¢lana odlucuje Komisija.

(4) Pri odlucivanju o zahtjevu za preispitivanje Komisija postupa u skladu s pravilima kojima
se ureduje upravni postupak, te je duzna omoguditi stranci da se izjasni o predmetu
preispitivanja, kao 1 razmotriti dodatnu dokumentaciju uz obrazlozenje razloga njenog
naknadnog dostavljanja.

(5) PodnoSenje zahtjeva za preispitivanje ne odlaze izvrSenje akta, osim ako Komisija, na
prijedlog stranke, ocijeni da bi izvrSenje moglo prouzrokovati znatnu ili nenadoknadivu Stetu,
u kojem slu¢aju moze odgoditi izvrSenje do okoncanja postupka preispitivanja.

(6) Komisija donosi i obrazlaze odluku po zahtjevu za preispitivanje u roku od 30 dana od
dana prijema urednog zahtjeva.

Clan 262
(Zalba protiv pojedinacnih akata Komisije)

(1) Protiv pojedinacnog akta Komisije donesenog po zahtjevu za preispitivanje stranka na
koju se akt odnosi ima pravo izjaviti zalbu Apelacionoj komisiji Distrikta, u skladu sa
Zakonom o upravnom postupku Br¢ko distrikta Bosne 1 Hercegovine.

(2) Odluka Apelacione komisije iz stava 1 ovog ¢lana predstavlja konac¢an upravni akt, protiv
kojeg se moZe pokrenuti upravni spor.

Clan 263
(Jezik i prijevod akata)

(1) U poslovanju Komisija ravnopravno koristi sluzbene jezike i pisma Bosne i Hercegovine.
(2) Ako Komisija u sastavu ima najmanje jednog Clana koji nema drzavljanstvo Bosne i
Hercegovine, Komisija osigurava prevod na engleski jezik svojih op¢ih i pojedinacnih akata,
zapisnika sa sjednica, javnih konkursa i saopéenja, najkasnije u roku od sedam dana od dana
njihovog donoSenja, odnosno sacinjavanja.

(3) Akti Komisije, konkursi 1 saopcenja koja se, u skladu s ovim zakonom ili opéim aktima
Komisije, objavljuju javnosti, objavljuju se i na engleskom jeziku u roku iz stava 2 ovog
¢lana.

(4) Ukoliko u sastav Komisije ulaze ¢lanovi koji nemaju drzavljanstvo Bosne i Hercegovine,
Komisija je duzna osigurati prevode na engleski jezik 1 zahtjeve zainteresovanih lica 1 nacrta
odnosno prijedloga odluka u razumnom roku vodeéi racuna o efikasnosti postupka.

Clan 264
(Sjednice i odlucivanje)

(1) Komisija odlucuje na sjednicama koje se odrzavaju najmanje jednom u 15 dana, uz
uceS¢e Clanova sa fizickim prisustvom ili putem elektronskih komunikacijskih sredstava,
ukljucujuci 1 kombinovano ucesce.

(2) Kvorum za rad i odlucivanje na sjednici Komisije postoji ako su prisutna najmanje tri
¢lana Komisije, medu kojima predsjednik ili jedan od zamjenika predsjednika.

(3) Komisija odlucuje vec¢inom glasova od ukupnog broja ¢lanova Komisije, ako ovim
zakonom nije drugacije propisano.

(4) Izuzetno od stava 3 ovog ¢lana, Komisija odlucuje kvalifikovanom veé¢inom od najmanje
cetiri glasa od ukupnog broja ¢lanova Komisije o:

a) donoSenju, izmjenama i dopunama op¢ih akata Komisije;

b) izdavanju, ograniCavanju, suspenziji i oduzimanju dozvola, odobrenja i saglasnosti
subjektima nadzora Komisije;
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¢) izricanju nadzornih mjera propisanih ovim zakonom, ukljucujuéi privremene zabrane,
suspenzije 1 druge mjere koje bitno ogranicavaju ili onemogucavaju obavljanje djelatnosti
subjekta nadzora.

(5) O pitanjima iz stava 4 ovog ¢lana Komisija odlucuje samo ako na sjednici prisustvuje
najmanje Cetiri ¢lana Komisije.

(6) Poslovnikom o radu Komisije ureduju se rokovi i nacin pravovremenog dostavljanja
materijala za sjednice ¢lanovima Komisije, ukljucuju¢i materijale na jezicima u sluzbenoj
upotrebi u Distriktu 1, po potrebi, na engleskom jeziku za ¢lanove koji nemaju drzavljanstvo
Bosne 1 Hercegovine, kao 1 uslovi 1 nacin obezbjedivanja prevodilackih usluga na sjednicama
Komisije.

(7) Zainteresovana stranka C€iji se predmet razmatra na sjednici Komisije je ovlaStena zatraziti
prisustvo na toj sjednici, iskljucivo u tacki dnevnog reda sjednice koji se odnosi na njen
predmet, radi iznoSenja Cinjenica, pojasnjenja i odgovora na navode relevantne za donoSenje
odluke.

(8) Komisija odlucuje o molbi iz stava 7 ovog ¢lana, vode¢i racuna o efikasnosti postupka i
pravu stranke na izjaSnjenje.

Clan 265
(Predsjednik Komisije)

(1) Predsjednik Komisije potpisuje akte Komisije, zastupa i predstavlja Komisiju pred drugim
institucijama 1 ucesnicima na trziStu vrijednosnih papira, saziva sjednice Komisije i
predsjedava njihovim radom te je odgovoran za provodenje opcih i pojedinacnih akata
Komisije.

(2) Pojedinacne akte u upravnim stvarima prema ucesnicima na trziStu vrijednosnih papira,
ukljucujuéi izdavanje, odbijanje, ograniavanje ili oduzimanje dozvola, odobrenja i
saglasnosti, donosi Komisija kao kolegijalni organ, osim ako je ovim zakonom predsjednik
Komisije izriito ovlasten da takav akt donese samostalno.

(3) Predsjednik Komisije donosi pojedinacne akte u slucajevima utvrdenim ovim zakonom i
op¢im aktima Komisije.

(4) Predsjednik Komisije posebnim rjeSenjem daje ovlastenja jednom od zamjenika
predsjednika Komisije, za preduzimanje pojedinih radnji i potpisivanje odredenih akata u
okviru nadleznosti, posebno u slucaju sprijecenosti obavljanja duznosti.

POGLAVLJE IV. FINANSIRANJE I NADLEZNOST KOMISIJE
Odjeljak A. Finansiranje Komisije i prava iz radnog odnosa

Clan 266
(Finansiranje rada Komisije)

(1) Komisija donosi Odluku o Tarifi naknada za poslove iz svoje nadleznosti.

(2) Odluka iz stava 1 ovog Clana se zasniva na principima pokri¢a troSkova, transparentnosti i
proporcionalnosti, pri ¢emu se visina naknada odreduje u razumnom odnosu prema prirodi,
obimu 1 sloZenosti poslova, postupaka i nadzora koje Komisija vodi.

(3) Prihodi ostvareni po osnovu Tarife naknada iz stava 1 ovog ¢lana pripadaju Komisiji,
uplac¢uju se na racun Komisije i1 koriste se za finansiranje njenog rada u skladu s finansijskim
planom Komisije.

(4) Sredstva za rad Komisije obezbjeduju se transferima iz budzeta Distrikta, prihoda po
osnovu Tarife naknada stava 1 ovog ¢lana i drugih prihoda koje Komisija ostvari svojim
radom, u skladu s ovim zakonom kao i donacijama medunarodnih vladinih i nevladinih
organizacija.
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(5) Visak prihoda ostvarenih u jednoj fiskalnoj godini prenosi se u narednu godinu u skladu s
finansijskim planom Komisije.

(6) Izvori finansiranja Komisije ni na koji nacin ne uti¢u na njenu regulatornu, nadzornu ili
odlu¢ujucu funkciju 1 nezavisnost, te nijedan prihod ne moze uslovljavati niti ograniciti
vr$enje nadleznosti Komisije.

Clanak 267
(Prava iz radnog odnosa ¢lanova i zaposlenika Komisije)

(1) Predsjednik i zamjenici predsjednika Komisije imaju pravo na godi$nji odmor od 30
radnih dana tokom kalendarske godine.

(2) Osnovna plata predsjednika i zamjenika predsjednika Komisije utvrduje se mnoZenjem
osnovice za obracun plate utvrdene Zakonom o platama i naknadama korisnika budzetskih
sredstava u Skupstini Brcko distrikta Bosne 1 Hercegovine, Izbornoj komisiji Bréko distrikta
Bosne 1 Hercegovine i1 Uredu za reviziju javne uprave i institucija u Br¢ko distriktu Bosne 1
Hercegovine i koeficijenata, kako slijedi:

a) za predsjednika, koeficijent 4,999544 i

b) za zamjenike predsjednika, koeficijent 4,549878.

(3) Predsjednik i zamjenici predsjednika ostvaruju pravo na platu, dodatak na platu, naknade,
otpremnine, naknade troSkova i nov€ane pomoc¢i i nov€ane nagrade, analogno odredbama
zakona iz stava 2 ovog Clana.

(4) Ukoliko lice izabrano na funkciju predsjednika ili zamjenika predsjednika Komisije
dolazi iz reda drzavnih sluzbenika organa javne uprave 1 institucije Distrikta, to lice po
okon¢anju mandata ima pravo povratka na radno mjesto u organu javne uprave i instituciji
Distrikta.

(5) Prava preostalih ¢lanova Komisije koji nisu obuhvaéeni ovim ¢lanom se ureduju u skladu
s ¢lanom 250 stavom 4 ovog zakona.

(6) Prava zaposlenika u Komisiji reguliSu se u skladu sa Zakonom o radu i opéim aktima
Komisije.

(7) Zaposlenici u Komisiji ostvaruju pravo na platu, dodatak na platu, naknade, otpremnine,
naknade troSkova i nov€ane pomoci i nov¢ane nagrade, analogno odredbama zakona iz stava
2 ovog Clana.

Clan 268
(Nadleznost Komisije za vrijednosne papire)

(1) Komisija je nezavisno regulatorno tijelo koje osigurava primjenu ovog zakona i drugih
propisa relevantnih za trziSte vrijednosnih papira, u skladu s tim propisima, te nadzire
izdavanje 1 promet vrijednosnih papira i drugih finansijskih instrumenata.

(2) Komisija ima, u okviru svoje nadleznosti, normativna i koordinaciona ovlastenja,
ovlastenja za izdavanje odobrenja, dozvola i1 saglasnosti, ovlastenja u vezi s javnom
ponudom, kotacijom i objavama, ovlastenja nadzora nad ucesnicima na trziStu, ovlastenja za
zatitu trziSta 1 investitora, ovlastenja nadzora nad Registrom i1 post-trade infrastrukturom,
vodi evidencije i posebne registre i odreduje naknade za svoje usluge, u skladu s ovim
zakonom.

(3) U vrsenju ovlastenja iz stava 2 ovog ¢lana Komisija narocito:

a) u normativnoj i koordinacionoj oblasti:

1) vrsi evaluaciju primjene zakona i podnosi inicijative za njegove izmjene i dopune i donosi
podzakonske opc¢e akte radi provodenja ovog zakona kada je za to ovlastena ovim zakonom:;
2) propisuje opce i posebne uslove poslovanja koje moraju ispunjavati pravna lica kojima
Komisija daje dozvolu za obavljanje poslova ili djelatnosti;
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3) koordinira aktivnosti nadleznih organa i institucija u pitanjima regulisanja i nadzora
aktivnosti na trzistu vrijednosnih papira 1, kada je to predvideno ovim zakonom, saraduje s
nadleznim organima u Bosni i Hercegovini 1 inostranstvu;

b) u oblasti odobravanja, dozvola i saglasnosti:

1) odobrava prospekte javne ponude vrijednosnih papira domacih i stranih izdavalaca, u
skladu s ovim zakonom;

2) izdaje, ograniCava, obustavlja i ukida dozvole, odobrenja i1 saglasnosti trziSnim
operaterima, Registru te drugim ovlastenim ucesnicima na uredenom trzistu i drugim licima
kada je to propisano ovim zakonom;

c) u oblasti javnih ponuda i transparentnosti:

1) propisuje standarde i obavezne elemente prospekata, skracenih prospekata, univerzalnih
registracijskih dokumenata, informativnih memoranduma i drugih obaveznih dokumenata za
javnu ponudu 1 uvrstenje;

2) propisuje standarde objavljivanja, izvjeStavanja i Cuvanja finansijskih i drugih informacija
izdavalaca i1 ucesnika na trzistu, ukljucuju¢i povremene i kontinuirane obaveze objavljivanja,
te forme i rokove za dostavljanje informacija Komisiji;

d) u oblasti nadzora i mjera:

1) vrSi nadzor nad izdavaocima, profesionalnim posrednicima, investicionim i drugim
fondovima, druStvima za upravljanje, berzom 1 drugim uredenim javnim trziStima, Registrom,
bankama skrbnicima, pruzaocima usluga povezanih s virtuelnim valutama i drugim licima
koja ucestvuju na trzistu vrijednosnih papira u obimu odredenom ovim zakonom;

2) ima pravo zahtijevati od svih pravnih i fizickih lica informacije, isprave, podatke i
izvjesStaje potrebne za vrSenje nadzora i drugih ovlasStenja, na nacin i u roku koji odredi;

3) nalaze mjere za otklanjanje utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti, uklju¢ujuc¢i opomene,
javne opomene, privremene mjere, ogranicavanje ili oduzimanje dozvola, obustavu izdavanja
ili trgovanja i druge mjere propisane ovim zakonom;

e) u oblasti zaStite trziSta i investitora:

1) preduzima mjere radi zaStite interesa investitora, integriteta, transparentnosti i nesmetanog
funkcionisanja trzista vrijednosnih papira, uklju¢uju¢i obustavu ili ograniavanje trgovanja
pojedinim vrijednosnim papirima ili na uredenom trzistu u cjelini, u slu¢ajevima predvidenim
ovim zakonom;

2) propisuje uslove i pravila profesionalnog obavljanja poslova posredovanja, standarde
kapitala, organizacije, upravljanja rizicima 1 interne kontrole kod ovlastenih ucesnika;

3) organizuje i podstice programe informisanja javnosti i edukacije uCesnika na trziStu
vrijednosnih papira o pravima i rizicima ulaganja;

f) u oblasti Registra, infrastrukture nakon trgovanja (post-trade) i depozitara:

1) propisuje uslove i standarde vodenja Registra vrijednosnih papira, obavljanja poslova
obracuna, poravnanja i drugih post-trade funkcija, te uslove za izdvajanje tih funkcija, u
skladu s ovim zakonom;

2) nadzire rad Registra vrijednosnih papira, banaka skrbnika i drugih subjekata koji obavljaju
poslove poravnanja i ¢uvanja, te moze naloziti mjere radi uklanjanja uocenih nepravilnosti;

g) u oblasti evidencija i naknada:

1) vodi knjige, registre i druge evidencije koje su propisane ovim zakonom, ukljucujuci
evidenciju izdatih, obustavljenih i ukinutih dozvola, odobrenja i saglasnosti;

2) donosi Tarifu naknada za obavljanje poslova iz svoje nadleznosti i obracunava naknade u
skladu s ovim zakonom;

h) u oblasti prekrSaja, prijava i drugih mjera:

1) preduzima prethodne radnje u slucaju povreda odredaba ovog i drugih zakona, pokrece
prekrsajni postupak u skladu sa Zakonom o prekrSajima Brcko distrikta Bosne 1 Hercegovine
i u slucaju sumnje da je pocinjeno krivicno djelo obavjestava nadlezno tuzilaStvo u skladu sa
Zakonom o krivicnom postupku Brcko distrikta Bosne 1 Hercegovine;
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2) preduzima i druge mjere i obavlja druge poslove za koje je ovlastena u skladu s ovim
zakonom.

(4) Komisija pri vrSenju svojih nadleznosti postupa nezavisno i transparentno, vode¢i racuna
o stabilnosti 1 razvoju trziSta vrijednosnih papira, zastiti investitora i javnog interesa.

Clan 269
(NadleZnosti u oblasti sprjeCavanja pranja novca)

(1) Uporedo s vrSenjem svih nadleznosti iz kataloga nadleznosti uspostavljenog ovim
zakonom, Komisija vrSi nadzor uskladenosti poslovanja s propisima kojima se ureduje
sprecavanje pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti, te preduzima potrebne mjere u
vezi s tim propisima, nad licima iz svoje nadleznosti koja su osnovana na podrucju Distrikta,
kao 1 nad licima sa sjediStem izvan Distrikta, a koji obavljaju poslove s vrijednosnim
papirima u Distriktu.

(2) U skladu s nadleznostima iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija donosi Smjernice za procjenu
rizika 1 provodenje zakona o sprjeCavanju pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti
za obveznike iz nadleznosti Komisije.

Clan 270
(Saradnja s nadleZnim organima)

Vlada Distrikta, Direkcija za finansije Distrikta, nadlezne agencije 1 drugi nadlezni organi su
duzni dostaviti podatke Komisiji na osnovu zahtjeva Komisije u vezi s vrSenjem njenih
ovlastenja.

Odjeljak B. Nadzor Komisije

Clan 271
(Subjekti nadzora Komisije)

(1) Nadzoru Komisije podlijezu subjekti nadzora, odnosno izdavaoci vrijednosnih papira,
pravna 1 druga lica ovlastena za poslovanje s vrijednosnim papirima i lica koja obavljaju
druge poslove u vezi s vrijednosnim papirima, u vezi s izdavanjem i prometom vrijednosnih
papira, pravna i druga lica u vezi s primjenom standarda upravljanja dioni¢kim drustvima,
kao 1 druga fizicka i pravna lica na koja se primjenjuju obaveze propisane ovim zakonom, a
posebno odredbama o zabrani zloupotrebe na trziStu i zastiti interesa investitora i javnosti
rada.

(2) Kod vrsenja nadzora nad subjektom nadzora kojem je Komisija izdala dozvolu, Komisija
je ovlastena vrSiti nadzor i nad licima povezanim sa subjektom nadzora, ako je to potrebno
radi potpunog nadzora poslovanja subjekta nadzora.

(3) Komisija donosi Pravilnik o obavljanju nadzora nad ovlastenim ucesnicima na trziStu
vrijednosnih papira kojim blize reguliSe nacin vrSenja nadzora nad subjektima iz stava 1 ovog
Clana.

Clan 272
(Vrste i pokretanje nadzora)
(1) U sklopu nadzora Komisija vrs$i uvid, pregled, provjeru i analizu informacija, izvjestaja i

dokumentacije koju dostavljaju subjekti nadzora, nadzor poslovanja u prostorijama subjekta
nadzora te druga ovlastenja u skladu s ovim zakonom.
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(2) Ako je nadzor pokrenut po inicijativi pravnih ili fizi¢kih lica radi zastite njihovih prava i
interesa, Komisija ih, po okon¢anju nadzora, pismeno obavjestava o preduzetim radnjama.

(3) Neposredni nadzor se najavljuje u roku koji ne moze biti kra¢i od osam dana, osim ako bi
obavjestavanje ugrozilo svrhu nadzora, a u tom slucaju obavjeStenje se urucuje neposredno
prije pocetka nadzora.

(4) Nadzor iz ovog c¢lana obuhvata naroCito provjeru ispunjavanja obaveza u vezi s
povlastenim informacijama, zabranom zloupotrebe trziSta i1 obavezama objavljivanja i
izvjeStavanja u skladu s ovim zakonom i op¢im aktom Komisije iz ¢lana 271 stava 3 ovog
zakona.

Clan 273
(Ovlastenja sluzbenih lica i angaZman stru¢njaka)

(1) Nadzor poslovanja kod subjekta nadzora vrSe sluzbena lica Komisije na osnovu pismenog
ovlastenja predsjednika Komisije izdatog za svaki nadzor posebno.

(2) Predsjednik Komisije moze ovlastiti i druga lica da zajedno sa sluzbenim licima izvrse
nadzor kada je to potrebno zbog slozenosti nadzora te angazovati pravna ili fizicka lica za
struéne poslove (ekspertize, ispitivanja) kada su potrebna posebna znanja ili nauéne metode.
(3) Sluzbeno lice koje vrs$i nadzor poslovanja duzno je prije pocetka pregleda uruciti
odgovornom licu pisano ovlastenje.

Clan 274
(Nadzor poslovanja)

(1) Nadzor poslovanja vrsi se kada se na osnovu raspolozivih podataka ne mogu utvrditi sve
relevantne Cinjenice 1 u slucajevima nadzora po inicijativi radi zaStite prava i interesa, $to je
bliZze uredeno op¢im aktom Komisije iz ¢lana 271 stava 3 ovog zakona.

(2) Sluzbeno lice Komisije ovlasteno je pregledati poslovnu dokumentaciju, poslovne knjige,
druge isprave i racunarske zapise, zatraziti baze podataka i ispise, ukljuc¢ujuéi podatke o
nalozima 1 transakcijama s vrijednosnim papirima, evidencije o prijavljenim sumnjivim
nalozima i transakcijama (Suspicious Transaction and Order Report — STOR), evidencije o
javnim objavama i odgodama objave povlastenih informacija, kao 1 drugu dokumentaciju u
vezi s ispunjavanjem obaveza iz poglavlja VIII i IX ovog zakona, izradu i dostavu
finansijskih 1 drugih izvjeStaja te zatraziti pisana i usmena izjasnjenja odgovornih lica 1
zaposlenika.

(3) Ovlastena lica Komisije mogu, uz izdavanje potvrde, privremeno oduzeti dokumentaciju,
poslovne knjige, vrijednosne papire, novac ili predmete koji mogu posluziti kao dokaz, do
pokretanja krivi¢nog ili prekrSajnog postupka.

(4) Subjekti nadzora omogucavaju pristup prostorijama i sistemima, dostaviti trazenu
dokumentaciju 1 isprave i1 pruziti druge uslove potrebne za obavljanje nadzora u roku
odredenim op¢im aktom Komisije iz ¢lana 271 stava 3 ovog zakona.

Clan 275
(Nadzorne mjere u postupku izdavanja vrijednosnih papira)
(1) Kada utvrdi nepravilnosti ili postupanje suprotno zakonu i opéim aktima Komisije u

postupku izdavanja vrijednosnih papira, Komisija nalaze izdavaocu otklanjanje nepravilnosti
u odredenom roku i obustavlja izdavanje za vrijeme otklanjanja nedostataka.

100



(2) Ako izdavalac ne otkloni nepravilnosti u ostavljenom roku ili se radi o nedostacima koji
se ne mogu otkloniti, Komisija donosi rjeSenje o ponistenju izdavanja s posljedicama koje
proizlaze iz odredaba ovog zakona o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima.

(3) Rjesenje o obustavi ili poniStenju izdavanja dostavlja se nadleznom sudu i Registru
vrijednosnih papira.

(4) Komisija u rjeSenju odreduje rok za otklanjanje nepravilnosti koji ne moze biti duzi od 30
dana, a ako se nepravilnosti odnose isklju¢ivo na nedostatke dokumentacije iz ¢lana 36 ovog
zakona, primjenjuje se rok iz ¢lana 37 stava 1 ovog zakona.

(5) Izdavalac je duzan u roku propisanom u skladu sa stavom 4 ovog ¢lana dostaviti Komisiji
dokaze o otklanjanju nepravilnosti.

(6) Ukoliko nepravilnosti ne budu otklonjene u propisanom roku, Komisija izri¢e novu mjeru
u skladu s ovim zakonom.

Clan 276
(Nadzorne mjere prema profesionalnim posrednicima)

(1) Komisija vrsi nadzor nad profesionalnim posrednicima u vezi s poslovima koje obavljaju
na trziStu vrijednosnih papira, ukljuCujuci ispunjavanje obaveza u vezi s povlastenim
informacijama, zabranom zloupotrebe trziSta i obavezama izvjeStavanja i1 objavljivanja
informacija u skladu s odredbama ovog zakona.

(2) Komisija ima ovlastenje naloziti otklanjanje utvrdenih nepravilnosti u odredenom roku,
obustaviti djelimi¢no ili u cijelosti dozvolu te ukinuti dozvolu za vrSenje poslova
profesionalnog posredovanja u prometu vrijednosnim papirima.

(3) U slucajevima krSenja ovog zakona ili neizvjesnosti nastavka poslovanja, Komisija moze
oduzeti saglasnost na imenovanje direktora ili ¢lanova organa upravljanja i1 naloziti
imenovanje novih lica.

Clan 277
(Mjere prema berzi i uredenim trzistima)

(1) Ako berza u svom poslovanju postupa suprotno zakonu i op¢im aktima Komisije ili radi
obezbjedenja neometanog funkcioniranja trzista kapitala, Komisija preduzima sljede¢e mjere:
a) privremeno obustavlja promet svim ili odredenim vrijednosnim papirima, ili

b) nalaze izmjene ili dopune statuta, pravila ili drugih op¢ih akata berze.

(2) Ako berza ne postupi u skladu s nalogom Komisije iz stava 1 ovog ¢lana u ostavljenom
roku, Komisija pokrece postupak oduzimanja dozvole za rad berze, u skladu s ovim zakonom
1 op¢im aktima Komisije.

Clan 278
(Dodatne korektivne mjere radi zaStite integriteta trziSta)

(1) Komisija ponistava transakciju zakljucenu na berzi, uredenom javnom trzistu ili drugim
pravnim poslom ako utvrdi da su elementi transakcije pogresni ili ukazuju na manipulacije
cijenom ili brojem vrijednosnih papira.

(2) Komisija nalaze Registru da blokira, odnosno zabrani otudenje, sticanje ili upis prava
tre¢ih lica na vrijednosnim papirima na pojedinim racunima u slu¢aju sumnje da su
vrijednosni papiri steCeni suprotno zakonu, u slucaju greske koja je dovela do pogresnog
upisa ili radi provodenja nadzora, a mjera traje najduze 60 dana.

(3) Komisija izrice opomenu ili javnu opomenu berzi, drugom uredenom javnom trzistu,
Registru, berzanskom posredniku i drugim ucesnicima nad kojima vrS$i nadzor u slucaju
krSenja odredaba ovog i drugih zakona.
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(4) U slucaju utvrdenja da je informacija koju je subjekt nadzora objavio javnosti u vezi s
izdavanjem, trgovanjem ili drugim poslovima s vrijednosnim papirima neta¢na, nepotpuna ili
obmanjujuca te da moze imati uticaj na cijenu vrijednosnih papira ili odluke investitora,
Komisija nalaze subjektu nadzora da bez odlaganja objavi ispravku, dopunu ili povlacenje
takve informacije na nacin propisan ovim zakonom i opéim aktom Komisije iz ¢lana 271
stava 3 ovog zakona.

Odjeljak C. Povjerljivost, posebna ograni¢enja i odgovornost

Clan 279
(Obaveza ¢uvanja sluzbene tajne)

(1) Clanovi Komisije, zaposleni i saradnici ¢uvaju informacije do kojih dodu pri obavljanju
svojih duznosti ili poslova u Komisiji, ili na drugi nac¢in, osim ako je ovim zakonom za
pojedini slucaj drugacije propisano.

(2) Informacije iz stava 1 ovog ¢lana smatraju se sluzbenom tajnom te se koriste iskljucivo u
svrhu vrSenja nadleznosti Komisije u skladu s ovim zakonom.

Clan 280
(Zabrana davanja savjeta i misljenja o trgovanju)

Clanovi Komisije, zaposleni i saradnici ne smiju davati savjete u pogledu trgovine
vrijednosnim papirima i ulaganja u vrijednosne papire niti davati miSljenja o povoljnosti ili
nepovoljnosti sticanja ili otudenja vrijednosnih papira.

Clan 281
(Prijava vlastitih transakcija i poseban registar)

(1) Clanovi Komisije i zaposleni prijavljuju Komisiji svako sticanje i otudenje vrijednosnih
papira, u roku od pet dana od dana sticanja ili otudenja, ukljucujuci podatke o broju, cijeni i
datumu transakecije.

(2) Komisija vodi poseban registar prijava iz stava 1 ovog ¢lana, koji se cuva najmanje pet
godina.

(3) Odredbe stavova 1 i 2 ovog ¢lana shodno se primjenjuju i na ¢lanove uprave, organa
nadzora i1 zaposlene na berzi, drugom uredenom javnom trzistu, Registru i kod profesionalnih
posrednika.

DIO SEDMI — REGISTAR VRIJEDNOSNIH PAPIRA
POGLAVLJE I. OPCE ODREDBE
Odjeljak A. Osnivanje i dozvola za rad Registra
Clan 282
(Oblik i sjediSte Registra)
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(1) Registar vrijednosnih papira (u daljnjem tekstu: Registar) je dionicko drustvo s
ovlastenjem za obavljanje poslova propisanih ovim zakonom.

(2) Sjediste Registra je na teritoriji Distrikta, a blize odredbe o sjediStu, firmi i pecatu ureduju
se statutom.

(3) Registar obavlja ovlastenja nepristrasno i nezavisno od ucesnika na trziStu, uz obavezu
jednakog tretmana svih izdavalaca, vlasnika i ¢lanova.

(4) Registar vodi bazu podataka u koju se upisuju, vode i ¢uvaju podaci o vrijednosnim
papirima, vlasnicima, pravima i ograni¢enjima prava na vrijednosnim papirima, u skladu s
ovim zakonom, op¢im aktom Komisije iz ¢lana 283 stava 4 ovog zakona i opéim aktima
Registra.

(5) Ako ovim zakonom nije drugacije odredeno, na osnivanje, poslovanje, izbor, nadleznost 1
rad organa Registra i donosenje op¢ih akata shodno se primjenjuju odredbe zakona kojim se
ureduju dionicka drustva.

(6) Za izdavaoce ¢ijim se dionicama javno trguje na organizovanom trzistu, knjigu dionicara
vodi Registar.

Clan 283
(Djelatnost Registra)

(1) Registar obavlja sljedece poslove:

a) vodi registar vrijednosnih papira;

b) vodi evidenciju, odnosno knjigu tokeniziranih vrijednosnih papira u skladu s ovim
zakonom, op¢im aktom Komisije iz ¢lana 5 stava 5 ovog zakona i pravilima Registra;

c) otvara i vodi raune vrijednosnih papira te izdaje potvrde i izvode o stanju na raCunima;

d) vrsi upise u vezi s izdavanjem, promjenama, prestankom ili zamjenom vrijednosnih papira,
ukljucujuéi tokeniziranih vrijednosnih papira u knjigu tokeniziranih vrijednosnih papira;

e) upisuje prenos vrijednosnih papira s jednog racuna na drugi, ukljucujuéi prenose po
osnovu trgovanja, ugovora, odluka suda ili drugog nadleznog organa;

f) vrsi upis, promjenu i brisanje prava tre¢ih lica na vrijednosnim papirima te zabrana i
ogranic¢enja raspolaganja;

g) provodi obracun i poravnanje transakcija zakljuCenih na berzi ili drugom uredenom
javnom trzi$tu, u skladu s ovim zakonom i pravilima Registra;

h) dodjeljuje i1 vodi identifikatore vrijednosnih papira i1 izdavalaca u skladu s operativnim
pravilima;

1) pruza usluge u vezi s korporativnim aktivnostima, u skladu s ovim zakonom;

j) uspostavlja i odrzava povezivanje i interoperabilnost s domacim i stranim registrima i
CCP-ovima, uz odobrenje Komisije;

k) obavlja i druge poslove u skladu s ovim zakonom i op¢im aktom Komisije.

(2) Pored poslova iz stava 1 ovog Clana, Registar moze obavljati i dodatne poslove samo ako
su izri¢ito obuhvaéeni dozvolom Komisije.

(3) Registar ne smije povjeriti trecem licu obavljanje klju¢nih funkcija iz stava 1 tacki od a)
do g) ovog ¢lana bez prethodne saglasnosti Komisije, u skladu s ovim zakonom.

(4) Komisija donosi Pravilnik o standardima obavljanja djelatnosti 1 organizaciji rada
Registra, kojim blize ureduje odredbe ovog zakona koje se odnose na djelatnost, organizaciju
1 operativne standarde Registra.

Clan 284
(Primjena ZUP-a i javne isprave)

(1) U obavljanju poslova iz ovog poglavlja Registar primjenjuje odredbe zakona kojim se
ureduje op¢i upravni postupak.
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(2) Registar ovlastenim licima izdaje javne isprave: listu dioniCara, izvjesStaj za ostvarivanje
prava glasa u skladu s odredbama zakona, potvrdu o vlasnistvu i izvod o stanju na ra¢unu.
(3) Akti Registra su konacni i protiv njih se moze pokrenuti upravni spor.

Clan 285
(Osnivanje Registra)

(1) Registar se osniva kao dionic¢ko drustvo.

(2) Uslovi za osnivanje Registra su:

a) osiguran minimalan iznos osnovnog kapitala propisan ovim zakonom, kao i odgovarajuci
poslovni prostor,

b) osigurana stru¢na, tehnicka i organizaciona osposobljenost za obavljanje poslova Registra.
(3) Odgovaraju¢i poslovni prostor u smislu stava 2 ovog ¢lana osigurava se prenosom prava
vlasniStva na poslovnom prostoru ili ustupanjem prava koriStenja poslovnog prostora
ugovorom o zakupu.

(4) Pod stru¢nom osposobljenos¢u Registra u smislu stava 2 ovog Clana podrazumijeva se da
su u Registru zaposlena lica kvalificirana za obavljanje poslova u okviru djelatnosti Registra.
(5) Pod tehnickom osposobljenos¢u Registra u smislu stava 2 ovog ¢lana podrazumijeva se
da Registar posjeduje odgovarajuci informacioni sistem za poslove Registra, kao i sistem i
metodologiju za javno objavljivanje podataka.

(6) Pod organizacionom osposobljenos¢u Registra u smislu stava 2 ovog ¢lana podrazumijeva
se postojanje organizacionih dijelova za efikasno 1 jedinstveno obavljanje poslova u Registru.
(7) Poslove obracuna i poravnanja u vezi s poslovima koji su zaklju€eni na berzi i drugom
uredenom javnom trziStu Registar obavlja funkcionalno i ra¢unovodstveno odvojeno od
ostalih funkcija Registra u posebnom organizacionom dijelu (u daljnjem tekstu: odjeljenje za
obracun i poravnanje).

(8) Za obavljanje poslova iz stava 7 ovog ¢lana Registar ima otvoren poseban poslovni racun
1 u poslovnim knjigama osigurava posebnu evidenciju i1 podatke o poslovanju tog
organizacionog dijela.

(9) Registar uspostavlja i odrzava periodi¢na testiranja te plan kontinuiteta i oporavka za
odjeljenje za obracun i poravnanje, ukljucujuéi alternativnu lokaciju oporavka, bilo kao
rezervnu fizicku lokaciju, bilo kao udaljenu lokaciju putem informacionog sistema (Disaster
Recovery) i1 periodi¢na testiranja.

Clan 286
(Dionice Registra)

(1) Dionice Registra su obi¢ne dionice i glase na ime.

(2) Dionicama Registra se ne moze trgovati na berzi ili drugom uredenom javnom trzistu.

(3) Dionice Registra se sticu, otuduju, prenose i zalazu samo na osnovu prethodno
pribavljenog odobrenja Komisije.

(4) Registar ne moze sticati niti drzati dionice ili udjele drugih pravnih lica, osim ako je to
neophodno radi obavljanja djelatnosti Registra, u slucajevima i pod uslovima propisanim
¢lanom 295 ovog zakona i op¢im aktom Komisije iz ¢lana 283 stava 4 ovog zakona.

(5) Prenos dionica Registra bez saglasnosti Komisije je niStav.

Clan 287
(Dionicari i ograni¢enja vlasnistva)
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(1) Dionicar Registra moze biti: berza, drugo uredeno javno trziste, profesionalni posrednik,
banka, drustvo za upravljanje fondovima, izdavalac vrijednosnih papira ili drugo pravno lice
koje dobije odobrenje Komisije.

(2) Izdavalac ¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na berzi ili drugom uredenom javnom
trziStu u Distriktu ne moze, neposredno niti posredno preko povezanih lica, ste¢i niti drzati
viSe od 30% (trideset posto) kapitala Registra ili dionica s pravom glasa.

(3) Distrikt moze, radi osiguranja pocetne kapitalizacije 1 pokri¢a troSkova uspostave i
pocetnog rada Registra, ste¢i manjinski, nenadzorni udio do 20% (dvadeset posto) kapitala
Registra bez posebnih prava upravljanja, isklju¢ivo u obliku dionica bez glasa, a taj udio se
mora smanjiti ispod 10% (deset posto) u roku od tri godine od izdavanja dozvole Registru.

(4) Svaka promjena kontrole nad Registrom podlijeze odobrenju Komisije, uz javnu objavu
vlasnicke strukture.

(5) U smislu stava 4 ovog ¢lana, sporazumi dioni¢ara kojima se, neposredno ili posredno,
ostvaruje zajednicka kontrola nad Registrom podlijezu prethodnom odobrenju Komisije, i bez
takvog odobrenja nemaju pravno dejstvo u odnosu na Registar i Komisiju.

Clan 288
(Kapital Registra i dozvola za rad Registra)

(1) Temeljni kapital Registra iznosi najmanje 100.000 KM, a neto kapital Registra ne moze
biti manji od tog iznosa.

(2) Registar obavlja poslove iz ovog poglavlja samo na osnovu dozvole Komisije izdate po
ispunjenju uslova ovog zakona i op¢eg akta Komisije iz ¢lana 289 stava 4 ovog zakona.

(3) Dozvolom za rad odreduje se obim poslova koje Registar moze obavljati, ukljucujuci
odobrene dodatne poslove u skladu s ovim zakonom.

Clan 289
(Zahtjev za izdavanje dozvole za rad Registra)

(1) Zahtjev za izdavanje dozvole za rad Registra podnosi se Komisiji, a uz zahtjev se
dostavlja:

a) podatak o pravnom licu i dokaz o registraciji;

b) osnivacki akt, statut i prijedlog op¢ih akata Registra potrebnih za pocetak rada;

c) podatak o vlasnickoj strukturi, ukljucuju¢i lica koja mogu ostvarivati kontrolu ili znacajan
uticaj te podatke o stvarnim vlasnicima;

d) podatak o upravi i kljuénim funkcijama, uz dokaze o stru¢nosti i ugledu, te zahtjev za
davanje saglasnosti na njihovo imenovanje;

e) program rada i organizacionu strukturu, ukljuc¢ujuéi funkcionalno i racunovodstveno
odvajanje poslova obracuna i1 poravnanja;

f) opis informacionog sistema, mjera informacione sigurnosti i plan kontinuiteta i oporavka,
ukljucujuéi alternativnu lokaciju oporavka;

g) podatak o aranzmanima izdvajanja pojedinih djelatnosti, ukljucujuéi opis povjerenih
funkcija, upravljanje rizicima, nadzor nad pruzaocem usluge i plan izlaska;

h) dokaz o ispunjenju minimalnog kapitala i drugih uslova propisanih ovim zakonom.

(2) Ako Registar namjerava obavljati dodatne poslove koji nisu obuhvaceni izdatom
dozvolom, prethodno pribavlja posebnu dozvolu Komisije za obavljanje tih dodatnih poslova,
uz dostavljanje opisa dodatnih poslova i sve relevantne pratece dokumentacije.

(3) Komisija odlucuje o zahtjevu za izdavanje dozvole za rad Registru u roku od 30 radnih
dana od dana prijema zahtjeva, uz mogucnost odredivanja roka od 10 radnih dana za dopunu
zahtjeva u slucaju nepotpune ili nedostaju¢e dokumentacije u zahtjevu.
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(4) Komisija donosi Pravilnik o uslovima i postupku izdavanja dozvole Registru vrijednosnih
papira kojim propisuje blizi sadrzaj zahtjeva iz stavova 1 1 2 ovog ¢lana, kriterije za izdavanje
posebne dozvole i uslove pod kojima se dodatni poslovi mogu obavljati.

Odjeljak B. Akti Registra

Clan 290
(Opéi akti Registra i saglasnosti)

(1) Op¢i akti Registra su: statut, pravilnici, operativna pravila, cjenovnik i drugi op¢i akti
kojima se ureduje poslovanje Registra.

(2) Komisija daje saglasnost na opce akte iz stava 1 ovog cClana, kao i na njihove izmjene i
dopune.

(3) Nacrti operativnih pravila i cjenovnika se objavljuju i1 dostavljaju ¢lanovima Registra
najkasnije 30 dana prije upucivanja Komisiji na saglasnost, uz obavezne konsultacije 1
obrazloZenje prihvacenih i odbijenih primjedbi, a u hitnim sluc¢ajevima ovaj rok se moze
skratiti uz prethodnu saglasnost Komisije.

(4) Nakon dobijene saglasnosti Komisije, op¢i akti iz stava 1 ovog ¢lana stupaju na snagu
osam dana nakon dana objave u ,,Sluzbenom glasniku Brcko distrikta BiH*.

(5) Izuzetno od stava 3 ovog clana, akt o nacinu arhiviranja dokumentacije i Cuvanja
podataka u elektronskom obliku ne objavljuje se u ,,Sluzbenom glasniku Brcko distrikta BiH*
1 stupa na snagu osam dana od dana dobijanja saglasnosti Komisije.

(6) Op¢i akti iz stava 1 ovog Clana primjenjuju se na svakog clana Registra, izdavaoca,
vlasnika vrijednosnih papira i svako lice ¢ija su prava ili obaveze nastale u vezi s
vrijednosnim papirima i poslovima koji su predmet upisa i1 evidencija u Registru.

(7) Detaljniji postupci primjene opcih akata i1 tehnicke specifikacije procesa ureduju se
uputstvima koja donosi nadzorni odbor ili direktor Registra.

Clan 291
(Materija uredivanja op¢ih akata Registra)

Op¢im aktima Registra narocito se ureduje:

a) nacin 1 postupak registracije vrijednosnih papira, nadin otvaranja i vodenja racuna
izdavalaca i vlasnika (racuni vlasnika, izdavalaca, ¢lanova, kastodi i drugi potrebni racuni);
b) prijem i iskljuCenje iz Clanstva Registra;

c¢) nacin obracuna, poravnanja i obezbjedenja ispunjenja obaveza po poslovima zaklju¢enim
na berzi 1 drugom uredenom javnom trziStu (ukljucujuéi pravila sistema obracuna i
poravnanja i rokove);

d) vodenje posebnih novc¢anih racuna;

e) formiranje, upravljanje i koriStenje sredstava fonda sigurnosti i druga pravila za
prevladavanje rizika neispunjenja obaveza ¢lanova;

f) upis i brisanje prava trec¢ih lica (zalozno pravo, plodouzivanje, pravo otkupa i sl.);

g) upis 1 brisanje zabrane ili ograni¢enja raspolaganja po osnovu ugovora, sudskih i upravnih
odluka;

h) prenos vrijednosnih papira na osnovu ugovora, sudskih i drugih odluka;

1) arhiviranje dokumentacije i cuvanje podataka u elektronskom obliku, plan kontinuiteta i
rezervne lokacije;

j) nacin i postupak obavjeStavanja vlasnika, izdavalaca i ¢lanova, kao i oblici javnosti rada
Registra;

k) struktura i1 visina naknada za usluge Registra, uz nacela jednakog tretmana i
transparentnosti;
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1) pravila segregacije imovine na pojedinacnim i zbirnim racunima i evidencija u korist
krajnjih vlasnika;

m) interoperabilnost i povezivanje sa stranim registrima i CCP-om;

n) politike informacione sigurnosti 1 upravljanja operativnim incidentima;

o) nacin vodenja knjige tokeniziranih vrijednosnih papira kao oblika evidencije Registra,
ukljucujuci pravila upisa i prenosa, identifikaciju investitora, tehnicke standarde integriteta i
finalnosti upisa, revizijski trag, pristup podacima, te uslove tehnoloSke implementacije na
distribuiranom registru (DLT), u slu¢aju uvodenja takvog nacina vodenja evidencije u skladu
s ovim zakonom i op¢im aktima Komisije.

Clan 292
(Odbor korisnika)

(1) Registar je ovlasten uspostaviti Odbor korisnika za sistem namire i poravnanja kada broj
¢lanova Registra ili obim poravnanja predu pragove koje odlukom utvrduje Komisija.

(2) Odbor korisnika ¢ine predstavnici izdavalaca te profesionalnih posrednika, banaka
skrbnika 1 depozitara, uz uravnotezen sastav.

(3) Odbor korisnika je savjetodavan i djeluje nezavisno od rukovodstva Registra.

(4) Odbor korisnika daje misljenje o znacajnim izmjenama operativnih pravila, kriterija
pristupa i cjenovnika, te Registar u takvim postupcima prethodno pribavlja misljenje Odbora
1, ako od njega odstupi, javno obrazlaze razloge te obavjeStava Komisiju.

(5) Odbor zasjeda najmanje dva puta godiSnje, dok administrativhu podrSku osigurava
Registar, a njegovi ¢lanovi ne primaju nikakvu naknadu osim stvarnih troskova ucesca.

Odjeljak C. Finansiranje Registra

Clan 293
(Transparentnost naknada)

(1) Za usluge Registra plac¢a se naknada utvrdena cjenovnikom koji donosi Registar, vodeci
se nacelima jednakog tretmana svih korisnika i razumnih komercijalnih uslova.

(2) Registar javno na svojoj internet stranici objavljuje cijene i naknade za svaku pruzenu
uslugu i funkciju zasebno, te omogucava zaseban pristup pojedina¢nim uslugama.

(3) Registar je vezan objavljenim cjenovnikom osnovnih usluga 1 klijentima pruza
informacije koje omogucavaju uskladivanje njihovih racuna s objavljenim cjenovnikom.

(4) Naknade i popusti moraju biti nediskriminatorni, transparentni i zasnovani na objektivnim
kriterijima.

(5) Prije znacajnih izmjena cjenovnika Registar pribavlja neobavezuju¢e misljenje odbora
korisnika, ako je uspostavljen u skladu s ovim zakonom, a odluka o neprihvatanju misljenja
ovog odbora obrazlaze se Komisiji i objavljuje.

Clan 294
(Finansiranje Registra i odnosi s berzom)

(1) Prihodi Registra ¢ine:

a) naknade za osnovne i pomo¢ne usluge po vaze¢em cjenovniku,

b) prihodi od dodatnih usluga;

c) ugovorni prihodi od berze ili drugog uredenog javnog trziSta za interoperabilnost,
zajednicke informaticke (IT) projekte i razmjenu podataka, uz ogranic¢enje da takvi prihodi ne
smiju prelaziti viSe od 25% (dvadeset pet posto) ukupnih godisnjih prihoda Registra;

d) drugi prihodi u skladu s ovim zakonom.
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(2) Cjenovnik je razdvojen po uslugama, a za iste ili usporedive usluge primjenjuju se jednaki
1 objektivni kriteriji cijena za sve korisnike odnosno ¢lanove Registra.

(3) U okviru aranzmana finansiranja Registra od strane berze vrijede sljede¢i principi:

a) zabranjen je svaki uticaj berze na tarifnu politiku;

b) zabranjene su varijabilne naknade ili pogodnosti vezane za obim trgovanja na berzi koje bi
mogle dovesti do diskriminacije drugih ucesnika ili trzista;

c) svi ugovori s povezanim licima, ukljucujuéi berzu i drugo uredeno javno trziste, podlijezu
odobrenju nadzornog odbora Registra (nezavisni ¢lanovi) i prethodnoj saglasnosti Komisije,
te se objavljuju u sazetom obliku, koji sadrzava predmet, trajanje, naknadu i klju¢ne kriterije
povezanosti.

(4) U svrhu razdvajanja i transparentnosti finansiranja Registra, prihodi i troskovi iz stava 1
ovog Clana vode se na odvojenim racunovodstvenim pozicijama, uz godiSnju nezavisnu
reviziju 1 dostavu izvjestaja Komisiji, a Komisija moze naloziti korektive strukture naknada 1
ugovornih aranzmana ako utvrdi rizik od unakrsnog subvencioniranja ili sukoba interesa.

Clan 295
(Zabrane i dozvoljena sticanja Registra)

(1) Registar se ne bavi trgovinom vrijednosnim papirima za svoj racun niti daje savjete o
vrijednosnim papirima ili ulaganju u vrijednosne papire, niti daje misljenja o povoljnosti ili
nepovoljnosti kupoprodaje vrijednosnih papira.

(2) Trgovinom iz stava 1 ovog ¢lana ne smatra se kupoprodaja vrijednosnih papira za potrebe
pozajmljivanja, obraCuna i poravnanja, ukljucujuéi namiru neispunjenih obaveza.

(3) Izuzetno od stava 1 ovog ¢lana, Registar moze, uz prethodnu saglasnost Komisije, sticati
dionice:

a) drugog registra vrijednosnih papira u postupku strateskog povezivanja,

b) drustva za obracun i1 poravnanje poslova zakljuenih na regionalnom trzistu vrijednosnih
papira,

¢) berze i1 drugog uredenog javnog trzista u Bosni i Hercegovini,

d) drugih dionic¢kih drustava u postupku reorganizacije stecajnog duznika, na osnovu
potrazivanja prema tom ste¢ajnom duzniku, i

e) drugih dionickih drustava u postupku naknade Stete.

(4) Registar smije ulagati vlastita sredstva u niskorizi¢ne duznic¢ke vrijednosne papire koje
izdaju BiH, entiteti ili Distrikt, isklju¢ivo u svrhe upravljanja likvidno$éu i sigurnog
plasiranja privremenih novc¢anih viSkova, uz ogranic¢enja propisana op¢im aktom Komisije iz
Clana 283 stava 4 ovog zakona.

(5) Dionice stecene u skladu sa stavom 3 tackama d) 1 ) ovog ¢lana Registar je duzan otuditi
u roku od 12 mjeseci od dana sticanja.

(6) Sredstva fonda sigurnosti 1 bilo koja klijentska sredstva ne mogu se ulagati ni u kakve
vrijednosne papire te ta sredstva moraju biti drzana na odvojenim racunima od racuna
Registra.

(7) Registar je ovlasten javno iznositi prednosti registracije vrijednosnih papira, ukljucivanja
vrijednosnih papira na berzu i trgovanja tim vrijednosnim papirima.

(8) Nista iz ovog ¢lana ne uti¢e na odredbe clana 286 stavova 2 i 3 ovog zakona o zabrani
trgovanja dionicama Registra.

Odjeljak D. Organi Registra
Clan 296
(Organi Registra i opce odredbe)
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(1) Organi Registra su: skupstina, nadzorni odbor i direktor, odnosno generalni direktor, te,
ako je propisano statutom, izvrSni direktori.

(2) Nadzorni odbor ima najmanje pet 5 clanova.

(3) Za clanove nadzornog odbora mogu biti izabrana lica sa visokom stru¢nom spremom
ekonomskog, pravnog ili elektrotehnickog smjera i najmanje pet godina radnog iskustva u
struci.

(4) Direktor mora imati visoku stru¢nu spremu ekonomskog ili pravnog smjera, odgovarajuca
strucna znanja i li¢na svojstva potrebna za obavljanje funkcije i najmanje pet godina iskustva
u oblasti trzista kapitala.

(5) Svi ¢lanovi organa Registra djeluju u interesu sigurnosti, integriteta i transparentnosti
sistema.

Clan 297
(Sastav, nezavisnost i nadleZnosti nadzornog odbora)

(1) Najmanje polovina ¢lanova nadzornog odbora su nezavisni ¢lanovi.

(2) Nezavisni ¢lan nadzornog odbora je lice koje nema poslovne, vlasnicke, rodbinske niti
druge odnose koji mogu uticati na njegovo nepristrasno i objektivno odlucivanje u interesu
sigurnosti, integriteta i transparentnosti sistema, niti prima varijabilnu naknadu vezanu za
poslovni rezultat Registra ili povezanih lica.

(3) Nadzorni odbor usvaja strategiju, politiku rizika i poslovnu politiku Registra, nadzire
upravljanje sukobima interesa i donosi opée akte iz svoje nadleznosti.

(4) Nadzorni odbor utvrduje cilj u pogledu zastupljenosti nedovoljno zastupljenog spola 1
politiku za njegovo povecéanje te javno objavljuje cilj, politiku i izvjesStaj o provodenju.

(5) Nadzorni odbor nadzire rad direktora 1 zahtijeva redovne izvjeStaje o uskladenosti,
internim kontrolama i rizicima.

(6) Nadzorni odbor donosi politiku izbora 1 procjene ¢lanova organa i nosilaca klju¢nih
funkcija, ukljuCujuéi kriterije struCnosti, integriteta, nezavisnosti i raznolikosti, te je
objavljuje.

(7) Prije imenovanja kandidata, organ nadlezan za izbor pribavlja dokaze i obrazloZeno
utvrduje ispunjenost uslova, a dokumentacija se dostavlja Komisiji uz zahtjev za saglasnost.

Clan 298
(Odbori i ovlastenja odbora nadzornog odbora)

(1) Nadzorni odbor osniva: a) revizorski odbor, b) odbor za rizike i ¢) odbor za nagradivanje.
(2) Revizorski odbor prati finansijsko izvjestavanje, interne kontrole i rad interne i eksterne
revizije, odbor za rizike nadzire politike preuzimanja i upravljanja rizikom, a odbor za
nagradivanje nadzire politike nagradivanja, posebno za funkcije kontrole.

(3) Clanovi nadzornog odbora djeluju otvoreno, posteno i nezavisno te moraju imati
kolektivno odgovaraju¢e znanje za nadzor nad poslovanjem i rizicima Registra.

Clan 299
(Generalni direktor i izvrSni direktori)

(1) Registar moze imati jednog ili viSe izvr$nih direktora.

(2) Ako Registar ima viSe izvr$nih direktora, jedan od njih je generalni direktor i ovlasten je
za zastupanje Registra.

(3) Ako Registar ima vise od dva izvrsna direktora, formira se izvr$ni odbor, kojim
predsjedava generalni direktor.
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(4) Na funkciju i imenovanje izvrSnih direktora i generalnog direktora shodno se primjenjuju
prepreke za imenovanje koje su ovim zakonom propisane za direktora berze.

(5) Generalni direktor, odnosno direktor, vodi poslovanje, zakljuuje ugovore i zastupa
Registar u skladu sa statutom i1 odlukama nadzornog odbora.

(6) Direktor 1 izvr$ni direktori osiguravaju uskladenost poslovanja s ovim zakonom, opéim
aktima Komisije, internim aktima 1 pravilima struke, te osiguravaju implementaciju
nadzornih mjera koje nalozi Komisija.

(7) Registar uspostavlja interni kanal za prijavu nepravilnosti dostupan zaposlenima i
ugovornim licima, uz zastitu prijavitelja i obradu prijava prema pisanim procedurama.

Clan 300
(Imenovanje, mandat, saglasnost i razrjeSenje ¢lana organa Registra)

(1) Izbor clana nadzornog odbora i direktora vrSi se na osnovu javnog konkursa, a njihov
mandat traje pet godina, uz moguénost ponovnog izbora.

(2) Za imenovanje lica iz stava 1 ovog ¢lana potrebna je prethodna saglasnost Komisije, a ako
se Komisija ne oglasi u roku od 15 radnih dana od uredne prijave, smatra se da nema
prigovora te da je saglasnost izdata.

(3) Imenovanja predsjednika odbora za reviziju 1 odbora za rizike te njihovih ¢lanova
podlijezu saglasnosti iz stava 2 ovog Clana.

(4) Komisija uskracuje ili ukida saglasnost ako utvrdi da lice ne ispunjava uslove integriteta,
strucnosti, nezavisnosti ili je u sukobu interesa, ili ako su povrede ovog zakona ozbiljne ili
ponavljane.

(5) Promjene u sastavu organa prijavljuju se Komisiji bez odgadanja, a najkasnije u roku od
tri radna dana.

Clan 301
(Sukob interesa, nespojivosti i ograni¢enja za ¢lana organa Registra)

(1) Odredbe o sukobu interesa, nespojivosti funkcije i ograni¢enja propisana ovim zakonom
koje se odnose na nadzorni odbor i direktora berze se shodno primjenjuju i na ¢lanove organa
Registra.

(2) Direktor, ¢lan nadzornog odbora berze ili drugog uredenog javnog trziSta ne moze
istovremeno biti ¢lan nadzornog odbora Registra niti obavljati izvr$nu funkciju u Registru.

Clan 302
(Zapisnik, transparentnost vlasniStva i revizija)

(1) Registar vodi zapisnike sa sjednica organa i na zahtjev ih stavlja na uvid Komisiji i
revizoru.

(2) Registar javno objavljuje informacije o svojoj vlasnickoj strukturi, ukljuc¢ujuci identitet 1
obim udjela lica koja imaju kontrolu, te svaku promjenu koja podlijeze odobrenju Komisije.
(3) Registar podlijeze redovnoj, nezavisnoj eksternoj reviziji, a nalazi revizije se dostavljaju
organima Registra i Komisiji.

Odjeljak E. Clanstvo i pristup Registru

5 Clan 303
(Clan Registra i sistema obracuna i poravnanja)
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(1) Clan Registra moZe biti banka, profesionalni posrednik, berza, drustvo za upravljanje
fondovima, izdavalac vrijednosnih papira, izdavalac elektronskog novca s dozvolom u Bosni
1 Hercegovini, Centralna banka Bosne i Hercegovine, strana banka i profesionalni posrednik s
dozvolom Komisije, strana berza i1 strano druStvo koje obavlja obratun i poravnanje uz
dozvolu Komisije.

(2) Clan sistema obraduna i poravnanja moze biti ¢lan berze ili drugog uredenog javnog
trziSta, banka skrbnik i banka depozitar.

(3) Prijem u cClanstvo Registra se vrSi na osnovu zahtjeva i dostavljanja dokumentacije
propisane op¢im aktima Registra.

(4) Registar odluc¢uje o zahtjevu iz stava 3 ovog ¢lana u roku od 30 dana od urednog
podnoSenja te donesenu odluku obrazlaze, vodeci racuna da su kriteriji pristupa objektivni,
transparentni i nediskriminatorni.

(5) Clan Registra, kod ispunjavanja obaveze nastale na temelju poslova zakljuéenih na berzi i
drugom uredenom javnom trzistu, postupa u skladu s ovim zakonom, op¢im aktima Komisije
1 Registra.

(6) Ako clan Registra ne ispunjava obaveze u skladu sa stavom 4 ovog ¢lana, Registar ga
privremeno ili trajno iskljucuje iz ¢lanstva Registra, pod uslovima i1 u postupku propisanom
op¢im aktima Registra.

(7) Registar razlikuje Clana sistema obracuna i poravnanja i ostalog Clana, a ostali ¢lan
izvrS8ava poravnanje preko c¢lana sistema obracuna i1 poravnanja na osnovu ugovora
odobrenog od strane Registra.

(8) Stranog profesionalnog posrednika koji ispunjava uslove za ¢lanstvo na berzi, ukljucujuci
¢lanstvo po osnovu udaljenog pristupa, i posjeduje odobrenje Komisije za obavljanje poslova
na trziStu vrijednosnih papira, Registar prima u ¢lanstvo pod uslovima propisanim ovim
zakonom i op¢im aktima Registra.

Clan 304
(Pravo uvida u elektronsku evidenciju)

(1) Clan Registra ima pravo uvida u dio elektronske evidencije podataka u informacionom
sistemu Registra koji je povezan sa njegovom identifikacionom oznakom, u skladu s ovim
zakonom, op¢im aktom Komisije iz ¢lana 283 stava 4 ovog zakona i op¢im aktima Registra.
(2) Profesionalni posrednik koji je ¢lan Registra unosi elektronske naloge u informacioni
sistem Registra, u skladu s opéim aktom Komisije iz ¢lana 283 stava 4 ovog zakona i opéim
aktima Registra.

(3) Za unos naloga iz stava 2 ovog cClana, ¢lan Registra profesionalni posrednik mora
posjedovati nalog klijenta ili drugi pravni osnov utvrden ovim zakonom.

(4) Dokumentacija o osnovu elektronskog naloga ¢uva se najmanje 10 godina i stavlja na
uvid Registru 1 Komisiji na njihov zahtjev.

(5) Clan Registra ima pravo izdavanja izvoda iz elektronske evidencije o stanju na radunu
klijenta koji je otvoren kod tog ¢lana Registra, u skladu s propisima koji ureduju zastitu li¢cnih
podataka.

(6) Clanovi Registra, kod ispunjavanja obaveza nastalih po poslovima zakljudenim na berzi i
drugom uredenom javnom trzistu, duzni su postupati u skladu s ovim zakonom, opéim aktom
Komisije iz ¢lana 283 stava 4 ovog zakona, te op¢im aktima 1 uputstvima Registra.

Clan 305
(Odgovornost ¢lana Registra za Stetu)

(1) Clan Registra odgovara vlasniku, odnosno drugom titularu prava na vrijednosnim
papirima koji su predmet upisa u Registar, za Stetu prouzrokovanu propustanjem unosa ili
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nepravilnim odnosno pogresnim unosom naloga u informacioni sistem Registra, po pravilima
objektivne odgovornosti.

(2) Clan Registra ne odgovara za $tetu iz stava 1 ovog ¢lana ako dokaZe da Steta potice od
uzroka izvan njegovog djelovanja koji se nisu mogli predvidjeti, izbjeci ili otkloniti, ili da je
Steta nastala iskljucivo radnjom oStecenog ili treceg lica.

(3) Clan Registra odgovara za taénost i potpunost podataka sadrzanih u nalogu i pratecoj
dokumentaciji na osnovu koje je nalog unesen.

(4) Odredbe ovog Clana ureduju odgovornost ¢lana Registra i ne uticu na odgovornost
Registra za postupanje u skladu s ovim zakonom.

Odjeljak F. Poslovanje Registra

Clan 306
(Upisi kod Registra)

(1) U Registar se upisuju:

a) vrijednosni papiri;

b) prava iz vrijednosnih papira i njihovi vlasnici;

¢) prava tre¢ih lica na vrijednosnim papirima i njihovi titulari;

d) zabrane i ogranicenja prenosa vrijednosnih papira.

(2) Tokenizirani vrijednosni papiri i podaci iz stava 1 ovog Clana u vezi s tokeniziranim
vrijednosnim papirima upisuju se u Registar putem knjige tokeniziranih vrijednosnih papira
koju vodi Registar, u skladu s ovim zakonom, op¢im aktom Komisije iz ¢lana 5 stava 5 ovog
zakona 1 op¢im aktima Registra.

Clan 307
(Vrste racuna i funkcije upisa na racunima)

(1) Registar otvara 1 vodi racun vlasnika, racun izdavaoca, racun ¢lana Registra i njegovih
klijenata, skrbnicki racun na ime skrbnika, ra¢un za deponovanje i druge racune neophodne
za poslove Registra, propisane op¢im aktima Registra.

(2) Na racunima iz stava 1 ovog ¢lana vode se stanja i promjene na vrijednosnim papirima,
upisuju i1 prenose prava iz vrijednosnih papira, upisuju i briSu prava trecih lica, te unose
zabrane i ograni¢enja raspolaganja vrijednosnim papirima.

(3) Registar otvara i vodi 1 posebne operativne racune:

a) racun za pozajmljivanje vrijednosnih papira, odnosno tehnicki prolazni ra¢un Registra

b) racun za prinudnu kupovinu;

¢) racun za prinudnu prodaju;

d) zajednicki ili zbirni racun za privremenu alokaciju nerasporedenih transakcija u svrhu
urednog poravnanja, u skladu s op¢im aktima Registra.

Clan 308
(Identifikacija i povjerljivost racuna i redoslijed obrade naloga)

(1) Broj racuna predstavlja jedinstvenu identifikacionu oznaku vlasnika racuna, smatra se
tajnim podatkom i moze biti dostupan drugim licima samo u slu¢ajevima propisanim ovim
zakonom 1 op¢im aktima Registra.

(2) Registar osigurava da se svi upisi i izmjene vrSe po redoslijedu prijema formalno i
materijalno potpunih i validiranih naloga, uz vremenski zig i neizmjenjiv vremenski trag u
informacionom sistemu.
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(3) Redoslijed iz stava 2 ovog ¢lana primjenjuje se narocito na prenos vrijednosnih papira na
racun vlasnika, upis i brisanje prava treceg lica, te upis i brisanje ograni¢enja prenosa ili
zabrane raspolaganja.

Clan 309
(Upisi u informacioni sistem Registra i podnosilac naloga)

(1) Upis vrijednosnih papira u informacioni sistem Registra vr$i se na osnovu naloga
izdavaoca koji sa Registrom prethodno zakljucuje ugovor o vodenju vrijednosnih papira.

(2) Nalog za prenos vrijednosnih papira sa racuna na racun istog vlasnika ili na raCun novog
vlasnika, upis 1 brisanje prava treCeg lica na vrijednosnim papirima, te upis i brisanje
ograni¢enja 1 zabrane raspolaganja vrijednosnim papirima unosi ¢lan Registra na osnovu
ugovora o vodenju racuna vrijednosnih papira za vlasnika, osim u slucajevima kada se, u
skladu s ovim zakonom, upis vrsi po nalogu suda ili drugog nadleznog organa.

(3) Ugovor iz stava 2 ovog c¢lana moze biti poseban ugovor izmedu profesionalnog
posrednika i klijenta ili sastavni dio u okviru ugovora o investicionim uslugama, u skladu s
ovim zakonom.

(4) Clan Registra unosi naloge neposredno u informacioni sistem Registra putem sigurnog
elektronskog interfejsa.

(5) Nakon izvrSene formalne i materijalne kontrole, Registar izvr§ava naloge u skladu s ovim
zakonom, propisima Komisije 1 opéim aktima Registra, uz vremenski zig i evidentiranje
vremenskog traga izvrSenja.

(6) Sadrzaj 1 obavezni elementi naloga propisuju se op¢im aktom Registra.

(7) Kada se upisi odnose na tokenizirane vrijednosne papire, op¢im aktom Komisije iz ¢lana
5 stava 5 ovog zakona i prate¢im op¢im aktima Registra ureduju se podnosioci i1 sadrzaj
naloga, ukljucujuci uslove pod kojima izdavalac i vlasnik tokeniziranih vrijednosnih papira
mogu podnijeti nalog putem sigurnog elektronskog kanala, ugovorni odnosi s Registrom i
uslovi izvrSenja upisa u knjigu tokeniziranih vrijednosnih papira.

Clan 310
(Dejstvo upisa i identifikator vrijednosnog papira)

(1) Registar dodjeljuje oznaku izdavaoca povezanu sa ISIN oznakom vrijednosnog papira i
vodi jedinstvenu Sifarsku evidenciju u skladu s operativnim pravilima.

(2) Prava vlasnika iz vrijednosnih papira proizvode dejstvo prema tre¢im licima od dana
upisa u Registar, ako ovim zakonom nije drugacije odredeno.

Clan 311
(Potvrda o stanju na ra¢unu)

(1) Vlasniku vrijednosnih papira izdaje se potvrda o stanju na racunu koja sadrzi naziv i
sjediste izdavaoca, oznaku vrste odnosno klase vrijednosnog papira, nominalnu vrijednost i
broj vrijednosnih papira iste klase, kao i ovjeru Registra.

(2) Potvrda iz stava 1 ovog ¢lana obuhvata sve vrijednosne papire upisane na odgovaraju¢em
racunu vlasnika kod Registra.

(3) Ukoliko se potvrda iz stava 1 ovog ¢lana odnosi na tokenizirane vrijednosne papire,
sadrzaj potvrde u pogledu identifikatora i naznake upisa u knjigu tokeniziranih vrijednosnih
papira ureduje se opéim aktima Registra.

POGLAVLJE II. OBRACUN I PORAVNANJE POSLOVA ZAKLJUCENIH NA
BERZI I DRUGOM UREDPENOM JAVNOM TRZISTU

113



Clan 312
(Poslovi obracuna i poravnanja)

(1) Prenos vlasniStva na vrijednosnim papirima na osnovu transakcije zakljucene na berzi ili
drugom uredenom javnom trziStu provodi se u postupku obracuna i poravnanja.

(2) Obracun i poravnanje poslova zaklju¢enih na berzi i drugom uredenom javnom trzistu
vrSe se na osnovu izvjestaja o zakljuCenim poslovima koje dostavlja berza ili drugo uredeno
javno trziste.

(3) Postupak obracuna, u smislu stava 1 ovog ¢lana, predstavlja uporedivanje podataka po
zakljuCenim pravnim poslovima s vrijednosnim papirima, utvrdivanje rokova podmirenja
pravnih poslova, te izracun obaveza za podmirenje.

(4) Postupak poravnanja, u smislu stava 1 ovog ¢lana, jeste posredovanje i nadzor placanja i
prenosa vrijednosnih papira u vezi s pravnim poslovima s vrijednosnim papirima.

(5) Osnovno pravilo postupka poravnanja je isporuka po placanju, kojim se isporuka
vrijednosnih papira vr$i iskljucivo uz istovremeno izvrSenje nov¢ane obaveze.

(6) Registar otvara racun za poravnanje namijenjen izvrSenju novcanog dijela poravnanja u
konvertibilnim markama, otvoren kod Centralne banke Bosne i Hercegovine ili jedne od
komercijalnih banaka sa sjediStem u BiH, u skladu s op¢im aktima Registra.

(7) Valutne konverzije potrebne za poravnanje obavljaju ¢lanovi uredenog trzista ili banke
skrbnici, na teret lica kojem je konverzija potrebna, po spot kursu banke u trenutku
konverzije, uz javno objavljenu marzu i naknade.

(8) Finalnost poravnanja nastupa u trenutku istovremenog knjizenja nov¢ane obaveze na
racunu iz stava 6 ovog ¢lana i prenosa vrijednosnih papira u sistemu Registra, u skladu s
operativnim pravilima Registra.

(9) Informacioni sistem za vodenje rac¢una, obraun i poravnanje moze biti zasnovan na
centraliziranim bazama podataka ili na tehnologiji distribuiranog registra (DLT), ukljucujuci
blockchain ili srodne tehnologije, pod uslovom da takav sistem obezbjeduje najmanje isti
nivo sigurnosti, integriteta, finalnosti poravnanja, dostupnosti i1 zaStite podataka kao
tradicionalni sistemi, te da je uskladen s ovim zakonom, op¢im aktom Komisije iz ¢lana 283
stava 4 ovog zakona i drugim propisima iz oblasti informacione sigurnosti.

Clan 313
(Poravnanje transakcija koriStenjem elektronskog novca)

(1) Izuzetno od postupka poravnanja nov€ane obaveze nastale na osnovu transakcije
zakljuCene na berzi ili drugom uredenom javnom trziStu propisanim u ¢lanu 312 ovog
zakona, nov€ani dio poravnanja moze se izvrSavati i koriStenjem elektronskog novca,
ukljucujuéi token e-novca, pod uslovom da je takav elektronski novac izdat u skladu s
propisima kojim se ureduje elektronski novac u Bosni i Hercegovini, da je denominiran u
konvertibilnim markama, da je otkupiv po nominalnoj vrijednosti, i da su ispunjeni operativni
1 tehnicki uslovi koje Registar utvrduje operativnim pravilima, uz saglasnost Komisije.

(2) Kada se informacioni sistem obracuna i poravnanja zasniva na tehnologiji distribuiranog
registra (DLT), poravnanje po principu isporuka po pla¢anju moze se provoditi kao atomsko
poravnanje, pri ¢emu se prenos tokeniziranih vrijednosnih papira i prenos tokena e-novca
izvrSava istovremeno kroz jedinstvenu transakciju ili medusobno uslovljene instrukcije, u
skladu s operativnim pravilima Registra 1 op¢im aktom Komisije iz ¢lana 283 stava 4 ovog
zakona.

(3) U slucaju iz stava 2 ovog Clana, finalnost poravnanja nastupa u trenutku kada su oba
prenosa neopozivo evidentirana na odobrenom distribuiranom registru (DLT) Registra, na
nacin koji obezbjeduje isti ili visi nivo pravne sigurnosti, integriteta i neizmjenjivosti u
odnosu na postupak poravnanja iz ¢lana 312 ovog zakona.
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(4) Ako se na nivou Bosne i Hercegovine uspostavi zakonski okvir kojim se omogucéava
koristenje digitalnog oblika konvertibilne marke ili drugog oblika elektronskog novca
Centralne banke Bosne i Hercegovine za poravnanje, novéana komponenta poravnanja moze
se izvrSavati 1 u tom obliku novca, u obimu i pod uslovima utvrdenim tim propisima i opéim
aktima Registra, uz o¢uvanje nacela isporuka po placanju i finalnosti poravnanja.

Clan 314
(Clanstvo u sistemu obracuna i poravnanja)

(1) Poslovi obracuna i poravnanja obavljaju se, u skladu s ¢lanom 288 stavom 7 ovog zakona,
u odjeljenju za obracun i1 poravnanje Registra.

(2) Clanovi sistema obraduna i poravnanja su &lanovi berze ili drugog uredenog javnog trzista
1 banke skrbnici.

(3) Prijem u Cclanstvo Registar vr§i na osnovu zahtjeva i dostavljanja propisane
dokumentacije, u skladu s op¢im aktima Registra.

(4) Clanovi sistema obratuna i poravnanja, kod ispunjavanja obaveza nastalih iz poslova
zakljuCenih na berzi 1 drugom uredenom javnom trzistu, postupaju u skladu s ovim zakonom,
op¢im aktima Komisije i opéim aktima Registra.

Clan 315
(Iskljucenje i odgovornost ¢lanova u sistemu obracuna i poravnanja)

(1) Registar privremeno ili trajno iskljucuje ¢lana sistema obracuna i poravnanja kada ¢lan ne
ispunjava obaveze nastale na osnovu poslova s vrijednosnim papirima zakljuc¢enih na berzi ili
drugom uredenom javnom trziStu, odnosno kada kr$i odredbe ovog zakona, op¢ih akata
Komisije ili op¢ih akata Registra, pod uslovima i u postupku propisanom opc¢im aktom
Registra.
(2) U hitnim slu¢ajevima koji ugrozavaju uredno poravnanje, Registar izriCe privremenu
mjeru bez prethodnog upozorenja, uz obavezno obrazlozenje i obavjestenje Komisiji.
(3) Clanovi sistema odgovorni su vlasnicima za $tetu nastalu davanjem nezakonitih ili
netatnih naloga, na osnovu kojih su zakljuceni poslovi koji su predmet obracuna i
poravnanja.
(4) Na odgovornost ¢lanova shodno se primjenjuju odredbe o odgovornosti ¢lana Registra za
Stetu.
Clan 316
(Prenos prava po obracunu i poravnanju)

(1) Prenos prava iz vrijednosnih papira na osnovu poslova zaklju¢enih na berzi ili drugom
uredenom javnom trziStu vrsi se u skladu s ¢lanom 312 stavom 2 ovog zakona.

(2) Prenos vrijednosnih papira i nov€ane komponente poravnanja vrsi se istovremeno po
principu isporuka po pla¢anju, putem racuna za poravnanje.

(3) Novcana komponenta poravnanja izvrSava se u konvertibilnim markama preko racuna iz
Clana 312 stava 6 ovog zakona.

(4) Rok obracuna i poravnanja za transakcije zakljucene na uredenom trziStu je najkasnije
drugi radni dan nakon dana zaklju¢enja posla (T+2), osim izuzetaka propisanih ovim
zakonom 1 op¢im aktom Komisije iz ¢lana 283 stava 4 ovog zakona, ukljucuju¢i postupak
atomskog poravnanja na odobrenom distribuiranom registru (DLT), pod uslovima utvrdenim
op¢im aktima Registra uz saglasnost Komisije.

(5) U vanrednim situacijama predvidenim opéim aktima Registra, ukljucujuéi prinudnu
kupovinu ili prodaju radi poravnanja ili operativnih incidenata, od roka propisanog stavom 4
ovog Clana se moze privremeno odstupiti, uz obavezno obavjestenje Komisije.
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(6) Upis prenosa prava u Registar vrsi se automatski po uspjeSnom poravnanju.

(7) Svi upisi 1 izmjene izvrSavaju se po redoslijedu prijema potpunih naloga, uz vremenski
Zig 1 neizmjenjiv zapis o vremenskom tragu u informacionom sistemu.

(8) Registar javno objavljuje kalendar 1 vrijeme presjeka (cut-off) za predaju naloga i uplata
te vanredna obavjestenja.

(9) Sadrzaj pojedina¢nih naloga i instrukcija nije javan i komunicira se isklju¢ivo putem
sigurnog komunikacijskog interfejsa ¢lanovima sistema.

Clan 317
(Povezivanje sa klirinSkom ku¢om CCP)

(1) Registar moze, uz odobrenje Komisije, uspostaviti tehnicko i pravno povezivanje s
domacom ili stranom klirinSkom ku¢om (CCP), pod uslovima interoperabilnosti, novacije,
finalnosti poravnanja i upravljanja rizicima utvrdenim ovim zakonom, op¢im aktom Komisije
iz stava 6 ovog Clana i memorandumima o saradnji.

(2) Uslovi povezivanja obuhvataju narocito pravila novacije i redoslijed isplata klirinske kuce
(CCP), upravljanje kolateralom, modele isporuke 1 placanja, izvjeStavanje i nadzor, te plan
kontinuiteta poslovanja i oporavka.

(3) Prelazak dijela djelatnosti obracuna i poravnanja na klirinSku ku¢u (CCP) u slucaju
uspostavljanja povezivanja iz stava 1 ovog Clana ne uti¢e na finalnost knjizenja vrijednosnih
papira u Registru.

(4) Tehnicke izmjene procesa u sistemu obracuna i poravnanja u vezi s povezivanjem iz stava
1 ovog ¢lana ureduju se operativnim pravilima Registra uz saglasnost Komisije.

(5) Povezivanje iz ovog ¢lana ne utice na obavezu nov¢ane namire u konvertibilnim markama
preko racuna iz ¢lana 312 stava 6 ovog zakona.

(6) Komisija donosi Pravilnik o interoperabilnosti, povezivanju i povjeravanju (outsourcingu)
pojedinih djelatnosti Registra kojim blize propisuje minimalne standarde, uslove 1 postupke
za uspostavljanje 1 odrzavanje povezivanja iz ovog ¢lana, s kojim je Registar duzan uskladiti
svoja operativna pravila prije uspostavljanja povezivanja.

Clan 318
(Koristenje virtuelnih valuta i elektronskog novca za poravnanje)

(1) Virtuelne valute nisu zakonsko sredstvo placanja u okviru sistema obracuna i poravnanja
za ispunjenje novcanih obaveza proisteklih 1z transakcija trgovanja vrijednosnim papirima
zakljucenih na berzi ili drugom uredenom javnom trzistu.

(2) Ne dovodec¢i u pitanje stav 1 ovog Clana, strane u transakciji s vrijednosnim papirima
mogu ugovoriti da se njihova medusobna novcana obaveza ispuni koriStenjem virtuelnih
valuta, ali se poravnanje u okviru sistema obracuna i1 poravnanja provodi iskljuc¢ivo u
konvertibilnim markama u skladu s operativnim pravilima Registra.

(3) Obaveze iz transakcija iz stava 2 ovog Clana poravnavaju se u okviru sistema obracuna i
poravnanja na nacin da se, prije ili najkasnije do vremena presjeka utvrdenog pravilima
Registra, obezbijede raspoloziva sredstva u konvertibilnim markama za poravnanje.

(4) Pruzaoci pomo¢nih usluga, odnosno usluga u vezi s virtuelnim valutama mogu, na osnovu
ugovora zaklju¢enog s ovlastenim u¢esnikom na trzistu vrijednosnih papira, u ime i za racun
tog ucesnika:

a) primati virtuelne valute kao sredstvo ispunjenja obaveza iz transakcija;

b) izvrsiti njihovu konverziju u konvertibilne marke; 1

c¢) deponovati tako konvertirana sredstva na segregirani racun kod banke depozitara, s kojeg
se vrsi poravnanje nov¢anih obaveza u konvertibilnim markama u skladu s pravilima sistema
obracuna i1 poravnanja.
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(5) Pruzaoci pomo¢nih usluga i ostali ucesnici u aranzmanima iz stavova (4) i (5) ovog ¢lana
duzni su postupati u skladu s ovim zakonom, oplim aktima Registra i Komisije, kao 1
propisima koji ureduju spre¢avanje pranja novca i finansiranja teroristi¢kih aktivnosti.

Clan 319
(Izuzetni slucajevi i odgovornost Registra)

(1) Registar ne odgovara za Stetu nastalu u izvrSavanju postupka obracuna i poravnanja
nastalu zbog netac¢nosti dostavljenih podataka iz ¢lana 312 stava 2 ovog zakona.

(2) Registar uspostavlja kontrole formalne ispravnosti, formatne uskladenosti i logicke
konzistentnosti te moze odbiti ili vratiti izvjeStaj iz Clana 312 stava 2 ovog zakona na
ispravku uz dokumentovan razlog i rok za korekciju.

(3) Registar op¢im aktima propisuje postupanje u izuzetnim sluc¢ajevima operativnih
incidenata nastalih pri unosu naloga, obracunu ili poravnanju, ukljucujuci kriterije za
identifikaciju incidenta i1 postupak odlu¢ivanja o obustavi, odgodi, korekciji ili poniStenju
naloga, te obaveze izvjeStavanja Komisije i ¢lanova Registra.

Clan 320
(NeizvrSenje obaveza i disciplina poravnanja)

Ako ¢lan sistema obrac¢una i poravnanja u propisanom roku ne izvrsi jednu ili vise sljedecih
obaveza:

a) isporuku odnosno prenos vrijednosnih papira;

b) uplatu odnosno prenos novcanih sredstava u valuti poravnanja;

c) obezbjedenje propisanog predfinansiranja ili kolaterala u skladu s operativnim pravilima;
d) dostavljanje potpunog i ispravnog naloga odnosno instrukcije do utvrdenog vremena
presjeka;

smatra se da je nastupilo neizvrSenje obaveza i primjenjuju se mjere discipline poravnanja,
ukljucujuéi nov€ane penale ili terete, prinudnu kupovinu ili prinudnu prodaju, naplatu iz
fonda sigurnosti uz obavezu hitnog obnavljanja fonda od strane ¢lana, u rokovima i po
postupku utvrdenom operativnim pravilima Registra te odredbama ovog zakona.

Clan 321
(Poravnanje u stranoj valuti)

(1) Novc€ano poravnanje transakcija sa vrijednosnim papirima obavlja se u konvertibilnim
markama.

(2) Ako je ugovor o kupoprodaji vrijednosnih papira denominiran u stranoj valuti, sve
potrebne valutne konverzije obavljaju ¢lanovi Registra ili banke skrbnika za ra¢un svojih
klijenata prije izvrSenja poravnanja, u skladu s ¢lanom 312 stavom 7 ovog zakona.

(3) Subjekti iz stava 2 ovog €lana duzni su uspostaviti i odrZavati interne procedure za
devizne konverzije, ukljucuju¢i rokove za izvrSenje transakcija, potvrdivanje kursa,
evidenciju 1 izvjeStavanje, koje moraju biti uskladene s operativnim pravilima Registra,
propisima koji ureduju spreavanje pranja novca i finansiranje teroristickih aktivnosti te
propisima o deviznom poslovanju.

(4) Registar operativnim pravilima odreduje rokove predfinansiranja sredstava u
konvertibilnim markama i1 nain potvrdivanja da su sredstva po deviznoj konverziji
raspoloziva na racunu za poravnanje iz ¢lana 312 stava 6 ovog zakona.

Clan 322
(Povjeravanje pojedinih operativnih djelatnosti Registra)

117



(1) Registar moze, uz prethodnu saglasnost Komisije, povjeriti tre¢em licu obavljanje
pojedinih operativnih aktivnosti povezanih s obracunom i poravnanjem, ukljucujuéi razvoj,
odrzavanje i upravljanje informacionim sistemima, administrativhu obradu podataka i druge
pomocéne poslove, pod uslovom da Registar zadrzava punu odgovornost za izvrSenje tih
poslova i uskladenost s ovim zakonom i op¢im aktima Komisije.

(2) Povjeravanje djelatnosti u smislu ovog ¢lana ne moze obuhvatiti donosSenje op¢ih akata
Registra, utvrdivanje tarifa, odluc¢ivanje o mjerama discipline poravnanja, upravljanje fondom
sigurnosti niti odlu¢ivanje o finalnosti poravnanja.

(3) Ugovor o povjeravanju operativnih djelatnosti osigurava:

a) pravo pristupa, uvida i nadzora Komisije 1 Registra nad pruzaocem usluge, ukljucujuci
eventualne podugovarace;

b) standarde informacione sigurnosti i zastite podataka;

c¢) kontinuitet poslovanja i plan oporavka;

d) lokacijske 1 jurisdikcijske zahtjeve; te

e) obavezu hitnog obavjestavanja o svim relevantnim incidentima.

(4) Registar vodi internu evidenciju zakljucenih ugovora kojim se izvrSava povjeravanje
operativnih djelatnosti i objavljuje sazetak klju¢nih aranzmana na svojoj internet stranici, u
skladu s op¢im aktom Komisije iz ¢lana 317 stava 6 ovog zakona.

(5) Povjeravanje operativnih djelatnosti ne smije povecati operativni ili pravni rizik sistema
niti smije dovesti u pitanje ravnopravan pristup clanova sistemu obracuna i poravnanja.

(6) Ako se operativne djelatnosti iz stava 1 ovog Clana obavljaju koriStenjem tehnologije
distribuiranog registra (DLT) ili sli¢nih naprednih digitalnih rjeSenja, ugovor o povjeravanju
mora posebno urediti upravljanje pristupnim pravima, promjene protokola, lokaciju i uvanje
podataka, kao 1 plan kontinuiteta i oporavka sistema, tako da se ocuva finalnost poravnanja 1
pravna sigurnost upisa u Registar u skladu s ovim zakonom.

Clan 323
(Fond sigurnosti)

(1) Registar formira fond sigurnosti radi osiguranja ispunjenja obaveza po osnovu poslova s
vrijednosnim papirima koji su zakljuceni na berzi i drugom uredenom javnom trzistu, a za
koje se vrsi obracun i poravnanje novcanih obaveza.

(2) Fond sigurnosti se sastoji od osnovne i dodatne uplate ¢lanova sistema obraCuna i
poravnanja, koje odrazavaju solidarno i individualno pokrice rizika ¢lanova, a na¢in obracuna
iznosa 1 drugi uslovi ureduju se op¢im aktom Registra.

(3) Sredstva fonda sigurnosti koriste se iskljucivo za ispunjenje obaveza ¢lanova koji svoje
obaveze ne izvrSe u rokovima i ne mogu se koristiti u druge svrhe niti biti predmet izvrSenja
protiv ¢lana ili Registra.

(4) Nacin uplate, koriStenja 1 obnavljanja sredstava nakon koriStenja fonda sigurnosti
propisuje Registar op¢im aktom, uz saglasnost Komisije.

(5) Sredstva fonda sigurnosti drze se na posebnom racunu u Centralnoj banci Bosne i
Hercegovine.

Clan 324
(Zastita imovine klijenata i posebnih racuna)

(1) Novcana sredstva i1 vrijednosni papiri na posebnim raCunima Registra, odnosno racun
poravnanja, racuni fonda sigurnosti, rauni za prinudnu kupovinu i prodaju 1 drugi operativni
privremeni racuni, nisu imovina Registra, ne ulaze u njegovu stecajnu ili likvidacionu masu 1
ne mogu biti predmet izvrSenja protiv Registra.
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(2) Registar racune iz stava 1 ovog €lana vodi i njima upravlja u svoje ime, a za raun
¢lanova Registra.

Clan 325
(Korporativna prava iz vrijednosnih papira i djelimi¢na poravnanja)

(1) Registar op¢im aktom ureduje pravila za utvrdivanje lica ovlastenog na ostvarivanje
korporativnih prava iz vrijednosnih papira u periodu izmedu zakljucenja transakcije i njenog
poravnanja, ukljucujuci odredivanje relevantnog vremena presjeka (cut-off) za utvrdivanje
stanja na racunu, tako da se korporativna prava ostvaruju prema stanju evidentiranom u
Registru u tom trenutku, u skladu s pravilima poravnanja.

(2) Djelimi¢na poravnanja dopustena su gdje je to tehnicki moguce i ako time ne ugrozavaju
finalnost ukupnog poravnanja, a ostatak se poravnava u sljede¢im ciklusima bez naruSavanja
principa isporuka po plac¢anju.

Clan 326
(Sekundarno uvrstenje i prekogranicni prenosi)

(1) Na zahtjev izdavaoca ¢iji su vrijednosni papiri izdati u drugoj drzavi, a koji je ispunio
uslove za sekundarno uvrStenje na berzu osnovanu u skladu s ovim zakonom, Registar
omogucava upis 1 vodenje tih vrijednosnih papira u svom sistemu 1 vodi ih na jednak nacin
kao domace vrijednosne papire, uz dodjelu oznake izdavaoca povezane s ISIN oznakom.

(2) Registar moze uz odobrenje Komisije uspostaviti veze s registrima drugih drzava koji
mogu biti standardni, zbirni ili indirektni, radi poravnanja transakcija i prenosa izmedu
sistema obracuna 1 poravnanja koja se ti¢u vrijednosnih papira uvrstenih u skladu sa stavom 1
ovog Clana.

(3) Poravnanje vrijednosnih papira koji su uvrSteni na berzu putem sekundarnog uvrstenja
vr$i se prema op¢im pravilima poravnanja propisanim ovim zakonom, a detaljnije se ureduju
op¢im aktom Registra.

POGLAVLJE III. OPERATIVNI ZAHTJEV], UPISI, ODGOVORNOST I NADZOR
REGISTRA

Odjeljak A. Operativni incidenti, kontinuitet i transparentnost poslovanja

Clan 327
(Operativni incidenti, kontinuitet i otpornost)

(1) Registar klasificira operativne incidente 1 propisuje mjerne pragove, koji najmanje
obuhvataju zastoj sistema, sigurnosni incident, te stopu neizvrsenja.

(2) O kriticnim incidentima Registar bez odlaganja obavjeStava Komisiju i objavljuje
statusnu informaciju javnosti te o svim incidentima dostavlja izvjestaj u roku koji ne moze
biti duzi od tri dana, a izvjeStaj obavezno sadrzi uzrok, uticaj incidenta i korektivne mjere
koje su poduzete.

(3) Registar osigurava kontinuitet poslovanja uspostavom sekundarne baze podataka i
sekundarnog racunarskog sistema, ¢ime se obezbjeduje kontinuitet rada Registra u slucaju
operativnog incidenta ili pozara, poplave 1 drugih okolnosti koje remete normalno
funkcionisanje.

Clan 328

119



(Transparentnost operativnih pravila i performansi)

(1) Registar javno objavljuje na svojoj internet stranici operativna pravila, planirane prekide 1
kljucne operativne pokazatelje.

(2) Registar dostavlja Komisiji periodi¢ne izvjeStaje o radu i poravnanju u rokovima i
sadrzaju koje propiSe Komisija opéim aktom iz ¢lana 283 stava 4 1 ¢lana 370 stava 2 ovog
zakona, ukljucujuéi mjesecne izvjestaje.

Odjeljak B. Upisi prenosa izvan trgovine i upisi prava trecih lica

Clan 329
(Opce pravilo o podnoSenju naloga)

(1) Nalog za upis 1 brisanje prenosa vrijednosnih papira izvan trgovine, kao i nalog za upis i
brisanje prava tre¢ih lica na vrijednosnim papirima, podnosi se Registru putem c¢lana
Registra, na obrascu i u formi koju utvrduje Registar.

(2) Izuzetno od stava 1 ovog ¢lana, upis po aktu nadleznog organa vrsi Registar po sluzbenoj
duZnosti ili na zahtjev lica s pravnim interesom, u skladu s ¢lanom 330 ovog zakona.

(3) Registar op¢im aktom ureduje sadrzaj naloga, nacCin podnoSenja i provjere potpunosti,
razloge odbijanja, kao i tehnicke i sigurnosne uslove postupanja po nalozima.

Clan 330
(Upisi prenosa po drugim osnovama izvan trgovine)

(1) Prenos vrijednosnih papira po aktu nadleznog organa vrsi se prema podacima iz tog akta,
a nadlezni organ duzan je, na zahtjev Registra, dostaviti potrebne podatke neophodne za
upisivanje prenosa prava iz vrijednosnih papira.

(2) Upis po osnovu iz stava 1 ovog ¢lana se vr$i po sluzbenoj duznosti ili na zahtjev lica s
pravnim interesom.

(3) Registar odgovara za tacnost prenosa u odnosu na sadrzaj dostavljenog akta, dok za
tacnost samog akta odgovara nadlezni organ.

(4) Prenos vrijednosnih papira po ugovoru o poklonu vrsi se na osnovu podataka iz ugovora,
ovjerenog kod nadleZznog organa.

(5) Nalog za prenos prava iz vrijednosnih papira podnosi se Registru putem ¢lana Registra,
na obrascu koji utvrduje Registar, a za tacnost naloga odgovoran je podnosilac naloga.

(6) Prenos iz stava 4 ovog ¢lana dozvoljen je izmedu lica koja se, u skladu s propisima
kojima se ureduju obligacioni odnosi, smatraju srodnicima.

Clan 331
(Upis prava trecih lica na vrijednosnim papirima)

(1) U Registar se upisuju i brisu prava trecih lica na vrijednosnim papirima koja obuhvataju
zalozno pravo, plodouzivanje, zabrane i ogranic¢enja raspolaganja po odluci nadleznog organa
ili ugovoru, te drugi tereti predvideni ovim zakonom.

(2) Osnov za upis je pravosnazna, izvrsna odluka nadleznog organa, ugovor ili drugi pravni
posao koji ispunjava zakonske uslove, ili drugi propisani osnov, a nalog za upis podnosi ¢lan
Registra uz dokaznu dokumentaciju.
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(3) Prioritet medu istovrsnim upisima odreduje se po vremenu prijema potpunog naloga uz
vremenski zig 1 evidentiranje u neizmjenjivi vremenski trag.

(4) Upisana prava proizvode dejstvo prema tre¢ima od momenta upisa, ako ovim zakonom
nije drugacije odredeno, a upis zabrane ili ograni¢enja raspolaganja blokira raspolaganje do
brisanja upisane mjere.

Clan 332
(Brisanje zaloZnog prava i prava plodouZivanja)

(1) Brisanje zaloznog prava vr$i se na osnovu naloga podnesenog Registru putem clana
Registra, na zahtjev zalogoprimatelja ili zalogodavca koji je vlasnik vrijednosnog papira.

(2) Uz nalog zalogodavca prilaze se ovjerena izjava zalogoprimatelja da se dozvoljava
brisanje, ili pravosnazna sudska odluka koja zamjenjuje takvu izjavu.

(3) Brisanje prava plodouzivanja vrs$i se na osnovu naloga podnesenog Registru putem c¢lana
Registra, na zahtjev vlasnika vrijednosnih papira.

(4) Ako se trazi brisanje prije isteka roka plodouZzivanja, uz nalog se prilaze ovjerena izjava
plodouzivaoca da dozvoljava brisanje ili pravosnazna sudska odluka koja je zamjenjuje.

Clan 333
(Upis i brisanje prava otkupa i prece kupovine)

(1) Pravo otkupa se upisuje na osnovu naloga podnesenog Registru putem clana Registra, a
nalog mora sadrzavati cijenu, dan na koji se pravo moze ostvariti ili rok trajanja.

(2) Brisanje prava otkupa upisuje se na osnovu naloga podnesenog Registru putem clana
Registra, a ako se trazi brisanje na dan ostvarivanja ili po isteku roka, prilaze se ovjerena
izjava nosioca prava otkupa ili pravosnazna sudska odluka.

(3) Kada se vrijednosni papiri na kojima je upisano pravo otkupa prenesu nosiocu tog prava,
upis prava otkupa se istovremeno briSe.

(4) Odredbe ovog ¢lana shodno se primjenjuju i na pravo prece kupovine.

Odjeljak C. Zastita podataka i odgovornost Registra

Clan 334
(Zastita i cuvanje podataka)

(1) Registar S§titi informacioni sistem i podatke kojima raspolaze od neovlastenog koriStenja,
izmjena ili gubitka.

(2) Registar trajno ¢uva dokumentaciju i podatke upisane na elektronskim medijima, ako
ovim zakonom nije drugacije propisano.

(3) Registar osigurava kontinuitet rada formiranjem sekundarne baze podataka i sekundarnog
raCunarskog sistema, radi nastavka poslovanja u slucaju pozara, poplave i drugih poremecaja.
(4) Registar uspostavlja plan kontinuiteta poslovanja i plan oporavka nakon incidenta,
ukljucujuéi periodi¢na testiranja i vodenje neizmjenjivog zapisa vremenskog traga s
vremenskim Zigom.

Clan 335
(Objektivna odgovornost Registra)

(1) Registar odgovara izdavaocu, odnosno vlasniku vrijednosnih papira za Stetu nastalu zbog
netacnosti ili gubitka podataka, neizvrSenja ili nepravilnog izvrSenja naloga, kao i krSenja
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drugih obaveza propisanih ovim zakonom, po pravilima pretpostavljene, odnosno objektivne
odgovornosti.

(2) Registar ne odgovara ako dokaze da uzroke nije bilo mogucée predvidjeti, sprijeciti ili
izbjeci.

(3) Registar ne odgovara ako dokaze da su uzroci iskljuivo u postupanju izdavaoca,
vlasnika, ¢lana Registra ili tre¢eg lica, koje nije bilo moguce predvidjeti, sprijeciti ili izbje¢i.
(4) Op¢im aktima Registra odreduju se lica odgovorna za tacnost podataka i ispravnost
pojedinih postupaka u vezi s vrijednosnim papirima, kao i obim njihove odgovornosti.

Odjeljak D. Nadzor nad radom Registra i mjere Komisije

Clan 336
(Nadzor Komisije)

(1) Nadzor nad radom i poslovanjem Registra vr$i Komisija.
(2) Komisija moze pregledati akte, poslovne knjige, informacione sisteme 1 drugu
dokumentaciju Registra te zahtijevati sve podatke i izvjeStaje potrebne za nadzor.

Clan 337
(Nalozi i korektivne mjere)

(1) Ako utvrdi nezakonitosti ili nepravilnosti, Komisija daje naloge i rokove za njihovo
otklanjanje 1 preduzima mjere u skladu s ovim zakonom.

(2) Radi osiguranja uskladenosti s organizacionim i poslovnim zahtjevima, Komisija
rjeSenjem moze:

a) naloziti Registru da preduzme odgovaraju¢e mjere za smanjenje rizika koji proizlazi iz
odredene vrste aktivnosti ili proizvoda, koriStenja odredenih sistema i procesa ili izdvajanja
aktivnosti 1 procesa (outsourcing);

b) privremeno zabraniti ili ograniciti pruzanje pojedinih usluga ili aktivnosti do otklanjanja
nepravilnosti;

c¢) naloziti izmjene op¢ih ili operativnih pravila, tarifa i internih kontrola, ukljucujuéi plan
kontinuiteta i oporavka.

(3) Registar je duzan postupiti po rjesenju Komisije.

(4) Protiv rjeSenja Komisije kojim izri¢e odredenu mjeru Registru u skladu s ovim zakonom,
Registar ima pravo zalbe u skladu s ¢lanom 262 ovog zakona.

Clan 338
(Oduzimanje dozvole)

(1) Komisija donosi rjesenje o oduzimanju dozvole Registra u sljede¢im slucajevima:

a) Registar nije iskoristio dozvolu u roku od 12 mjeseci od izdavanja ili se izri¢ito odrekne
dozvole;

b) Registar je pribavio dozvolu davanjem netacnih izjava ili drugim nezakonitim sredstvima;
c) Registar viSe ne ispunjava uslove pod kojima je dozvola dodijeljena i ne preduzme
korektivne aktivnosti u roku koji odredi Komisija;

d) Registar je izvr$io ozbiljna i sistematska krSenja ovog zakona, propisa Komisije ili vlastitih
pravila;

e) Registar obavlja poslove za koje nije ovlasten ili ne otkloni utvrdene nepravilnosti u
ostavljenom roku.
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(2) Komisija je ovlastena oduzimanje dozvole iz stava 1 ograniCiti na odredenu uslugu,
djelatnost ili vrstu finansijskog instrumenta.

(3) Po saznanju za okolnosti iz stava 1, Komisija bez odlaganja obavjeStava relevantna
nadleZna tijela u Bosni i Hercegovini i tijela s kojima postoje sporazumi o saradnji.

(4) U slucaju oduzimanja dozvole, Registar je duzan odmah aktivirati plan kontinuiteta i
prenosa te osigurati pravovremenu i urednu namiru i prenos imovine klijenata i ¢lanova na
drugog posrednika, odnosno registar, uz potpunu i tacnu predaju podataka i evidencija, u
rokovima i na nacin koji odredi Komisija.

(5) Komisija moze naloziti privremene mjere radi zaStite imovine klijenata 1 urednog
zavrSetka zapocetih namira do okoncanja prenosa iz stava 4 ovog ¢lana.

Odjeljak E. Obavjestavanje, javnost rada i dostupnost podataka

Clan 339
(Informisanje javnosti)

Registar informiSe javnost o registraciji vrijednosnih papira i podacima koje je duzan
objavljivati na osnovu ovog zakona, op¢eg akta Komisije iz ¢lana 283 stava 4 ovog zakona i
op¢ih akata Registra.

Clan 340
(Prava uvida i dostupnost podataka)

(1) Vlasnik, depozitar investicionog fonda i banka skrbnik imaju pravo uvida u podatke o
ra¢unima 1 historiji upisa koji se vode u Registru, u obimu propisanom ovim zakonom.

(2) Izdavalac ima pravo uvida u podatke i historiju upisa za svoje vrijednosne papire.

(3) Dionicar ima pravo uvida u podatke o dionicama izdavaoca ¢iji je dionicar.

(4) Komisija ima pravo uvida u sve podatke i dokumentaciju Registra, bez ogranicenja.

(5) Pravosudni i upravni organi imaju pravo uvida u okviru zakonskih ovlastenja.

(6) Svako lice koje dokaze pravni interes ima pravo uvida u historiju transakcija za odredeni
vrijednosni papir, u obimu i na nacin propisan op¢im aktima Registra 1 propisima koji
ureduju zastitu licnih podataka.

(7) Osim propisanih slucajeva, Registar cuva podatke kao poslovnu tajnu.

Clan 341
(Obavjestavanje i izvjeStavanje)

(1) Registar obavjestava:

a) izdavaoce o njihovim vrijednosnim papirima i vlasnicima;

b) vlasnike o stanju i promjenama na njihovim racunima;

¢) ¢lanove o bitnim podacima o poslovima s vrijednosnim papirima koje su preduzeli za svoj
ili racun klijenta;

d) javnost o podacima propisanim op¢im aktom Komisije iz ¢lana 283 stava 4 ovog zakona.
(2) Registar dostavlja Komisiji izvjeStaje o radu najmanje mjesecno, u rokovima i sadrzaju
koje propise Komisija opéim aktom iz ¢lana 370 stava 2 ovog zakona.

(3) Izdavalac je duzan obavijestiti Registar o promjenama podataka koji se vode u Registru u
roku od sedam dana od nastanka promjene, odnosno od upisa u sudski registar.
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Odjeljak F. Poslovna tajna i ograni¢enja

Clan 342
(Poslovna tajna)

(1) Na ¢lanove organa i zaposlene u Registru shodno se primjenjuju odredbe ovog zakona o
cuvanju poslovne tajne zaposlenih i ¢lanova Komisije.

(2) Registar najmanje jednom godis$nje informiSe lica iz stava 1 ovog ¢lana o obavezama
cuvanja poslovne tajne.

Clan 343
(Prijava li¢nih transakcija)

Registar jednom mjese¢no Komisiji podnosi izvjestaj o sticanjima ili otudenjima vrijednosnih
papira od strane ¢lanova upravnog i nadzornog odbora, direktora i zaposlenih u Registru.

Clan 344
(Nespojivosti)

Zaposleni u Registru ne mogu biti c¢lanovi organa upravljanja niti zaposleni kod
profesionalnog posrednika, odnosno izdavaoca ¢iji su vrijednosni papiri upisani u Registru.

Clan 345
(Prestanak rada i zaStitne mjere)

U slucaju pokretanja steCajnog postupka ili prestanka rada Registra, Komisija preduzima
mjere za sigurnost podataka i organizuje pravovremen prenos evidencija i imovine klijenata
odnosno ¢lanova na drugog pruzaoca usluga namire, u skladu s ovim zakonom.

DIO OSMI — ZABRANE ZLOUPOTREBE NA TRZISTU

Clan 346
(Opseg primjene zabrane zloupotrebe trzista)

Zabrane 1 obaveze propisane ovim dijelom primjenjuju se, bez obzira na mjesto trgovanja, i
na:

a) derivate 1 druge ugovore ¢ija vrijednost direktno ili indirektno zavisi od vrijednosnih
papira primljenih na trgovanje ili za koje je podnesen zahtjev za uvrStenje na berzi ili drugom
uredenom javnom trzistu; 1

b) naloge i radnje izvan mjesta trgovanja koje mogu imati u¢inak na cijenu tih vrijednosnih
papira ili povezanih izvedenica.

Clan 347
(PovlaStena informacija)

(1) Povlastena informacija predstavlja preciznu, neobjavljenu i povjerljivu informaciju koja
osobi koja njome raspolaze daje prednost u odnosu na druge ucesnike u prometu vrijednosnih
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papira i koja moZe imati uticaj na izdavaoca vrijednosnih papira ili na trziSte na kojem se
prometuje vrijednosnim papirima i cijenu izdatih vrijednosnih papira, kao §to je:

a) precizna informacija o izdavaocu i njegovim vrijednosnim papirima, ukoliko ta informacija
sadrzi okolnosti koje postoje ili se o¢ekuju ili dogadaj koji se zbio ili se ocekuje, ili ako je
informacija dovoljno specificna da se moze zaklju¢iti o moguéem ucinku okolnosti ili
dogadaja koji bi uticali na cijenu vrijednosnih papira;

b) informacija koju bi razuman investitor vjerovatno uzeo u obzir kao dio osnove za
donosenje odluke o investiranju;

¢) informacija koju ovaj zakon izricito kvalifikuje kao povlastenu, pod uslovom da ispunjava
kriterije iz ovog stava.

(2) PovlaStenom informacijom smatra se i informacija o nalozima klijenta koju je prenio
klijent osobi zaduZenoj za izvrSenje naloga u vezi s vrijednosnim papirima, ako je informacija
precizne prirode, neobjavljena, odnosi se direktno ili indirektno na jednog ili vise izdavalaca
ili vrijednosnih papira i, da je objavljena, vjerovatno bi imala znacajan uticaj na cijene.

Clan 348
(Izuzeci od povlastene informacije)

Povlastenom informacijom, u smislu odredaba ovog zakona, ne smatra se:

a) javno raspoloziva informacija;

b) zakljucak, procjena ili rezultat analize baziran na javno raspolozivim informacijama;

c) glasina ili nagadanje za koje ne postoji provjerljiva veza s pouzdanim izvorom kao §to su
osobe iz ¢lana 351 ovog zakona;

d) informacija o ponudi ili traznji vrijednosnih papira, steCena kao redovna posljedica
prometa, pod uslovom da takva informacija ne ispunjava kriterije iz ¢lana 347 ovog zakona 1
nije pribavljena povredom duznosti povjerljivosti.

Clan 349
(Javno raspolozive informacije)

(1) Pri ocjeni javne raspolozivosti informacije, uzima se u obzir da li je informacija
objavljena na nacin koji omoguéava brzo i nediskriminiraju¢e upoznavanje javnosti.

(2) Javno raspolozivom informacijom, u smislu odredbi ovog zakona, smatra se:

a) informacija koja je po svojoj prirodi bila javna u momentu nastanka,

b) informacija poznata i drugim osobama, osim osoba iz ¢lana 351 ovog zakona,

c) informacija objavljena u masovnom mediju, printanom ili elektronskom, koji je dostupan
javnosti bez diskriminacije, bez obzira na mjesto objave ili sjediSte izdavaoca; te

d) informacija iz bilo kojeg javnog registra u Distriktu.

(3) Fizicka 1 pravna lica koja se u okviru svoje redovne djelatnosti bave izradom i
distribucijom javnosti istrazivanja, studija, statistickih podataka, ocjena ili drugih informacija
o vrijednosnim papirima ili o izdavaocima vrijednosnih papira, odnosno davanjem preporuka
ili predlaganjem investicijskih strategija, a posebno finansijski analiti¢ari, novinari i
zaposlenici bonitetnih agencija, postupaju savjesno, u skladu s pravilima struke i
profesionalne etike, te potrebnom stru¢nom paznjom osiguravaju pravilno i potpuno
predstavljanje svih informacija.

(4) Lica stava 3 ovog ¢lana duzna su uporedo s izradom i distribucijom informacija, javno
objaviti svoje interese 1 moguci sukob interesa u vezi s vrijednosnim papirima na koje se
odnose te informacije.

(5) U slucaju objave ili Sirenja informacija putem medija, procjena se vrsi uz uvazavanje
pravila o slobodi izraZzavanja i novinarskih kodeksa, osim ako lice stice korist od objave ili
postoji namjera obmane.
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Clan 350
(Promet na osnovu povlastenih informacija)

(1) Prometom na osnovu povlaStenih informacija, u smislu odredbi ovog zakona,
podrazumijeva se kupovina ili prodaja vrijednosnih papira ili drugi pravni posao koji je
osnova za prenos vlasniStva na vrijednosnim papirima, sve dok je lice koje sudjeluje u tim
transakcijama u posjedu povlastenih informacija koje se odnose na taj vrijednosni papir.

(2) Pod prometom na osnovu povlastenih informacija podrazumijeva se i promet od lica koja
su povlastenu informaciju dobila od drugih lica, a sama nisu imala pristup toj informaciji.

(3) Pod prometom na osnovu povlastenih informacija smatraju se i situacije u kojima lice,
nakon Sto dode u posjed povlastene informacije, koristi tu informaciju otkazivanjem ili
izmjenom naloga u vezi s vrijednosnim papirima na koji se informacija odnosi, pod uslovom
da je nalog podnesen prije saznanja za povlastenu informaciju.

Clan 351
(Lica i primjena obaveza u vezi s povlas§tenim informacijama)

(1) Lica na koja se primjenjuju posebne obaveze iz ovog poglavlja su:

a) ¢lanovi nadzornog odbora, odbora za reviziju i uprave izdavaoca i pravna lica iz tacke d)
ovog stava;

b) zaposleni ili druga osoba angazovana kod izdavaoca koja ima pristup povlastenim
informacijama;

c) c¢lanovi uprave, nadzornog odbora i zaposleni kod ovlaStenog ucesnika na trziStu
vrijednosnih papira, drustva za upravljanje investicijskim fondovima i investicijskog fonda;
d) lica koja direktno ili indirektno imaju 10% (deset posto) 1 viSe dionica izdavaoca na kojeg
se odnose povlastene informacije;

€) supruznici i srodnici u prvom stepenu ravne linije s fizickim licima iz tacke a) do d) ovog
stava,

f) treca fizicka ili pravna lica koja su od lica iz tacke a) do e) ovog stava dosla do povlastenih
informacija.

(2) Obaveza pridrzavanja odredaba vazi za lica iz stava 1 tacke od a) do d) ovog ¢lana dok
imaju to svojstvo i nakon prestanka tog svojstva, sve dok predmetna informacija zadrzava
obiljezja povlastene informacije.

(3) Odredbe o trgovanju na osnovu povlastenih informacija i nezakonitom objavljivanju iz
ovog poglavlja primjenjuju se i na svako lice koje posjeduje povlaStene informacije bez
obzira na osnov sticanja, ako je znalo ili je trebalo znati da je rije¢ o povlaStenim
informacijama.

Clan 352
(Zabrane u vezi s povlastenim informacijama)

(1) Licima iz ¢lana 351 ovog zakona zabranjeno je:

a) koristiti povlastene informacije prilikom neposredne ili posredne kupovine ili prodaje
vrijednosnih papira;

b) otkriti ili u¢initi dostupnim povlastene informacije drugim licima;

c) koristiti povlastene informacije prilikom davanja savjeta drugim licima o kupovini ili
prodaji vrijednosnih papira.

(2) Zabranjeno je preporuciti ili podsticati drugo lice da stekne ili otudi vrijednosne papire, ili
da otkaze ili izmijeni nalog u vezi s vrijednosnim papirima, ako se takva preporuka ili
podsticaj zasnivaju na povlastenim informacijama; koristenje takve preporuke ili podsticaja
smatra se trgovanjem na osnovu povlastenih informacija kada lice zna ili treba znati da se
preporuka ili podsticaj zasnivaju na povlastenim informacijama.
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(3) Nezakonito objavljivanje povlastenih informacija postoji i kada lice koje posjeduje
povlastene informacije objavi te informacije drugom licu, osim kada se objava vrsi u
normalnom obavljanju posla, profesije ili duznosti, uz obavezu da se u sluaju nenamjerne
selektivne objave takva informacija bez odlaganja ucini javno dostupnom.

(4) Ako je pocinilac zabranjenih radnji propisanih stavovima od 1 do 3 ovog ¢lana pravno
lice, zabrane iz ovog Clana primjenjuju se, u skladu s propisima, i na fizicka lica koja
ucestvuju u donosSenju odluke o sticanju, otudenju, otkazivanju ili izmjeni naloga za racun tog
pravnog lica, u skladu s vazeéim propisima o krivicnoj, prekrSajnoj 1 gradanskoj
odgovornosti, te propisima o odgovornosti unutar pravnih lica.

(5) Komisija donosi Pravilnik o spre¢avanju zloupotrebe povlastenih informacija kojim blize
ureduje kriterije za normalno obavljanje posla, profesije ili duznosti, postupak selektivne i
nenamjerne objave te vodenje evidencija.

Clan 353
(ObavjeStavanje o transakcijama rukovodilaca i usko povezanih lica)

(1) Lica koja obavljaju rukovodece duznosti kod izdavaoca i s njima usko povezanog lica
duzna su odmah, a najkasnije u roku od tri radna dana od dana transakcije, obavijestiti
izdavaoca i Komisiju o svakoj transakciji izvrSenoj za vlastiti racun koja se odnosi na
vrijednosne papire izdavaoca.

(2) Izdavalac osigurava da informacije iz stava 1 ovog ¢lana budu objavljene javnosti odmabh,
a najkasnije u roku od tri radna dana od dana transakcije, na brz i transparentan nacin.

(3) Obaveza iz stava 1 ovog ¢lana nastupa kada ukupan iznos prijavljenih transakcija u jednoj
kalendarskoj godini dostigne prag koji Komisija propisuje opéim aktom iz ¢lana 352 stava 5
ovog zakona.

(4) Obavijest sadrzi najmanje:

a) ime i1 prezime prijavitelja;

b) osnov obaveze (rukovodilac ili usko povezano lice);

¢) naziv izdavaoca, opis i oznaku vrijednosnog papira;

d) prirodu transakcije (sticanje ili otudenje);

e) datum i mjesto;

f) cijenu 1 koli¢inu (uz posebnu napomenu za zalozne transakcije).

(5) Izdavalac je duzan pisano upoznati rukovodioce s obavezama iz ovog ¢lana i voditi listu
rukovodilaca i1 s njima usko povezanih lica, a rukovodioci su duzni obavijestiti svoja usko
povezana lica o njihovim obavezama i ¢uvati dokaz o obavjesStenju.

(6) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 352 stava 5 ovog zakona propisuje obrazac i tehnicka
sredstva za podnoSenje i objavu obavijesti, kao i tatan iznos praga iz stava 3 ovog ¢lana.

(7) Obavijest o transakcijama se dostavlja 1 berzi ili drugom uredenom javnom trziStu na
kojem su uvrsteni vrijednosni papiri.

Clan 354
(Zabrana trgovanja u zatvorenom periodu)

(1) Lica koja obavljaju rukovodece duznosti kod izdavaoca i s njima usko povezana lica ne
smiju, direktno ili indirektno, za svoj racun ili za racun trecih lica, obavljati transakcije u vezi
s vrijednosnim papirima izdavaoca u zatvorenom periodu.

(2) Zatvoreni period u smislu ovog ¢lana traje najmanje 30 kalendarskih dana prije objave
godi$njih 1 polugodisnjih finansijskih izvjeStaja izdavaoca, odnosno drugog periodi¢nog
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izvjeStaja Cije je objavljivanje propisano ovim zakonom ili opéim aktom Komisije iz ¢lana
370 stava 2 ovog zakona.

(3) Izdavalac je duZzan unaprijed utvrditi i objaviti kalendar relevantnih datuma za potrebe
primjene zatvorenog perioda, te pravovremeno obavijestiti rukovodioce o pocetku 1 isteku
svakog zatvorenog perioda.

(4) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 352 stava 5 ovog zakona propisuje izuzetke od zabrane iz
stava 1 ovog Clana u izuzetnim okolnostima, narocito u slucaju teske finansijske situacije
fizickog lica ili transakcija koje se provode u skladu s programima raspodjele dionica
zaposlenima ili drugim sli¢nim aranzmanima.

Clan 355
(Kontrola pristupa povlastenim informacijama)

(1) Izdavalac je duzan, u svrhu osiguravanja tajnosti povlastenih informacija, kontrolirati
pristup takvim informacijama, a narocito da:

a) uspostavi uc¢inkovite mehanizme kako bi se sprijecio pristup takvim informacijama svim
licima, izuzev onih kojima su one potrebne u obavljanju posla kod ili za izdavaoca;

b) preduzme ucinkovite mjere kako bi osigurao da sva lica koja imaju pristup takvim
informacijama budu upoznata s propisanim obavezama koje se na njih odnose, kao i sa
sankcijama za nezakonito koriStenje takvih informacija;

c¢) uvede mjere koje omogucavaju objavljivanje informacija u slucaju da izdavalac nije bio u
stanju osigurati tajnost povlastenih informacija;

d) uspostavi interne politike, procedure i nadzorne mehanizme za identifikaciju, upravljanje i
sprecavanje koriStenja povlastenih informacija i drugih oblika zloupotrebe trzista, ukljucujuci
redovnu obuku lica koja imaju pristup takvim informacijama.

(2) Izdavalac je duzan bez odlaganja sastaviti 1 azurirati listu lica koja imaju pristup takvim
informacijama (insider lista) koja sadrzi najmanje identitet, funkciju odnosno svojstvo tog
lica kod izdavaoca, razlog zbog kojeg je to lice uvrsteno na listu i datum sastavljanja.

(3) Lista i1z stava 2 ovog Clana se ¢uva najmanje pet godina i dostavlja Komisiji na zahtjev, a
svako lice na listi mora pisano potvrditi upoznatost s obavezama i sankcijama.

(4) Nacin, rokove 1 tehni¢ka sredstva dostavljanja i azuriranja liste iz stava 2 ovog Clana
Komisija ureduje op¢im aktom iz ¢lana 352 stava 5 ovog zakona.

Clan 356
(Javno objavljivanje povlastenih informacija i odgoda objave)

(1) Izdavalac je duzan javno objaviti svaku povlaStenu informaciju koja se neposredno odnosi
na njega, bez odgadanja, osim u slucaju odgode iz stava 3 ovog ¢lana.

(2) Objavljivanje iz stava 1 ovog Clana vrs$i se na nacin koji osigurava brzo, potpuno i
nediskriminiraju¢e upoznavanje javnosti, najmanje putem internet stranice izdavaoca i
sistema za objavu informacija berze odnosno drugog uredenog javnog trziSta na kojem su
vrijednosni papiri uvrsteni.

(3) Izdavalac je ovlaSten, na vlastitu odgovornost, odgoditi objavljivanje povlastene
informacije ako su kumulativno ispunjeni sljedeci uslovi:

a) neposredna objava vjerovatno bi ugrozila legitimne interese izdavaoca;

b) odgoda objave nije vjerovatno da ¢e dovesti javnost u zabludu; i

¢) izdavalac je preduzeo mjere za oCuvanje povjerljivosti informacije.

(4) U slucaju odgode objave u smislu stava 3 ovog clana, izdavalac je duzan, odmah po
naknadnoj objavi povlastene informacije obavijestiti Komisiju o odgodi objave i, na zahtjev
Komisije, dostaviti pisano objaSnjenje o tome kako su ispunjeni uslovi iz stava 3 ovog ¢lana.
(5) Izdavalac vodi evidenciju o svakoj odluci o odgodi objave, ukljuuju¢i datum i vrijeme
kada je odluka donesena, lica uklju¢ena u donoSenje odluke i datum i vrijeme naknadne
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objave informacije, te tu evidenciju ¢uva najmanje pet godina i stavlja je na raspolaganje
Komisiji na zahtjev.

(6) Ako povjerljivost povlaStene informacije koja je predmet odgode prestane biti osigurana,
izdavalac je duzan tu informaciju javno objaviti bez odlaganja.

Clan 357
(Istrazivanje trzista)

(1) Komunikacija s jednim ili viSe potencijalnih investitora prije objave transakcije radi
procjene interesa i uslova (ukljucujuéi veli€inu i cijenu) smatra se istrazivanjem trzista.

(2) Selektivna objava povlaStenih informacija u smislu postupaka iz stava 1 ovog Clana ne
smatra se nezakonitom ako lice koje vrSi objavljivanje prethodno pribavi pristanak
potencijalnog investitora da primi informacije, upozori ga na zabranu trgovanja, otkazivanja i
izmjene naloga i obavezu Cuvanja povjerljivosti, te vodi i ¢uva evidenciju o objavama i
primaocima.

(3) Detaljnije uslove i sadrzaj evidencije iz stava 2 ovog Clana propisuje Komisija opéim
aktom iz ¢lana 352 stava 5 ovog zakona.

Clan 358
(Postupanje profesionalnog posrednika s povlastenim informacijama)

(1) Profesionalni posrednici koji saznaju za povlastene informacije ne smiju kupovati niti
prodavati vrijednosne papire za vlastiti racun, niti davati investicijske savjete o vrijednosnim
papirima na koje se odnose te povlastene informacije.

(2) Profesionalni posrednik 1 osoba zaposlena kod njega posjeduju i koriste povlastene
informacije u prometu vrijednosnih papira i kada:

a) zna da odredeni klijent ima koli¢inski veliki nalog ili nalog koji moze uticati na stanje na
trziStu vrijednosnih papira, pa sam ispostavlja nalog kojim stice korist od te informacije ili
savjetuje drugog klijenta da tako postupi;

b) na osnovu uspjesnih investicijskih odluka klijenta ponavlja postupanje tog klijenta za svoj
racun ili za ra¢un drugog klijenta.

(3) Sama cinjenica posjedovanja povlastenih informacija ne smatra se njihovim koriStenjem
ako profesionalni posrednik dokaze da je uveo i odrzava djelotvorne interne informacione
barijere koje sprecavaju pristup povlastenim informacijama licima koja odlucuju o trgovanju,
ili djelovao kao odrzavalac trzista ili druga ugovorna strana u redovnom toku poslovanja; ili
izvr$io ranije preuzetu dospjelu obavezu ili regulatornu obavezu nastalu prije sticanja
povlastenih informacija; ili koristio povlastene informacije isklju¢ivo u postupku spajanja ili
preuzimanja pod uslovima povjerljivosti.

(4) Detaljnije uslove u sluc¢ajevima iz stava 3 ovog ¢lana propisuje Komisija opéim aktom iz
Clana 352 stava 5 ovog zakona.

Clan 359
(Obaveze izdavaoca i profesionalnog posrednika)

(1) Izdavalac vrijednosnih papira kojim je izvrSena transakcija i profesionalni posrednik
duZzni su obavijestiti Komisiju bez odlaganja o sumnjivim transakcijama i nalozima za koje
postoje razlozi za sumnju da predstavljaju trgovanje na osnovu povlastenih informacija,
nezakonito objavljivanje povlaStenih informacija ili manipulaciju trziStem, a najkasnije
naredni dan od dana saznanja ili kada su prema okolnostima mogli imati saznanje o ovim
sumnjama.

(2) Sadrzaj obavijesti blize ureduje Komisija op¢im aktom iz ¢lana 352 stava 5 ovog zakona.
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(3) Trzisni operatori i investiciona druStva koja djeluju na mjestu trgovanja, kao i sva lica
koja u okviru svog posla dogovaraju ili izvrSavaju transakcije, duzni su uspostaviti i odrzavati
mjere, sisteme 1 postupke za otkrivanje te bez odlaganja prijaviti Komisiji sumnjive naloge i
transakcije (Suspicious Transaction and Order Report — STOR), ukljucujué¢i njihovo
povlacenje ili izmjenu.

(4) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 352 stava 5 ovog zakona propisuje obrasce i tehnicka
sredstva za podnoSenje prijava iz stavova 1 i 3 ovog ¢lana.

Clan 360
(Manipulacije na trZziStu i uticaj na druga lica)

(1) Zabranjeno je manipulirati trziStem vrijednosnih papira, odnosno poduzimati transakcije,
naloge ili druge postupke koji odstupaju od prihvacenih trziSnih praksi, a imaju za cilj ili
posljedicu sticanje protivpravne imovinske koristi ili obmanjivanja ucesnika na trzistu, a
koje:

a) daju ili vjerovatno daju lazne ili obmanjujuce signale u pogledu ponude, potraznje ili
cijene vrijednosnog papira;

b) drze ili vjerovatno drze cijenu jednog ili viSe vrijednosnih papira na neuobicajenom ili
umjetnom nivou;

c) se zasnivaju na fiktivnim postupcima ili svakom drugom obliku obmane ili prevare; ili

d) ukljuuju Sirenje laznih ili obmanjujuc¢ih informacija ili manipulaciju referentnim
vrijednostima.

(2) Zabranjeno je uticati ili pokusSati uticati na odluke drugih lica u pogledu kupovine ili
prodaje vrijednosnih papira na nacin koji stvara lazan ili obmanjujuéi utisak o tim
vrijednosnim papirima, a narocito:

a) davanjem laznih, dvosmislenih ili ozbiljno obmanjujucih izjava, ukljucujuéi obecéanja,
prognoze ili sli¢ne radnje upucene bilo kojem licu; 1

b) iskrivljavanjem ili prikrivanjem znacajnih informacija koje lice zna ili treba znati, a koje se
odnose na izdavaoca ili njegove vrijednosne papire.

(3) Manipuliranjem u smislu stava 1 tacke d) ovog ¢lana smatra se narocito objavljivanje ili
Sirenje putem medija, interneta ili na drugi nacin informacija, ukljucujuci glasine, koje daju
ili mogu davati lazne ili obmanjujuée signale u pogledu ponude, potraznje ili cijene
vrijednosnih papira ili mogu drZati cijenu na neuobicajenom ili umjetnom nivou, kada lice
koje Siri informaciju zna ili treba znati da je ona lazna ili obmanjujuca.

(4) Manipulacijom se ne smatra transakcija ili nalog koji, zbog niske likvidnosti trziSta, moze
imati znacajan uticaj na dnevnu cijenu ili referentnu vrijednost, pod uslovom da nije dio
obrasca postupanja iz ¢lana 361 ovog zakona i da ne postoji namjera stvaranja laznih ili
obmanjujucih signala ili odrzavanja cijene na neuobicajenom ili umjetnom nivou.

(5) Prilikom ocjene da li poduzete radnje imaju obiljeZja manipulacije kako je definisano
stavovima od 1 do 3 ovog clana, te narocito u slucajevima iz ¢lana 361 ovog zakona,
Komisija uzima u obzir sve relevantne okolnosti konkretnog slucaja, ukljucuju¢i obim,
ucestalost, veli¢inu, cijenu i vrijeme preduzetih radnji, strukturu vlasniStva i likvidnost
vrijednosnog papira te postojanje namjere uticaja na trziste.

(6) Berza je duzna uskladiti svoja pravila s aktom Komisije iz stava 7 ovog ¢lana, uspostaviti
procedure za pracenje trgovanja i otkrivanje sumnjivih radnji te bez odgadanja obavjestavati
Komisiju o uo¢enim sumnjama.

(7) Komisija donosi Pravilnik o postupcima koji se mogu smatrati manipulacijom i drugim
oblicima zloupotrebe na trzistu s ciljem njihovog otkrivanja i sprecavanja kojim detaljnije
propisuje pokazatelje 1 obrasce manipulativnog postupanja, te utvrduje kvantitativne pragove,
referentne periode i druge mjerljive kriterije na osnovu kojih se ocjenjuje da 1li odredeno
postupanje ima obiljezja manipulacije, u skladu sa stavom 4 ovog Clana.
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Clan 361
(Privid zakljucenja posla i nedozvoljeni nalozi)

Radi spreavanja manipulacije na trziStu narocito je zabranjeno:

a) obaviti transakciju vrijednosnim papirima na nacin da njenim izvrSenjem ne dode do
stvarne promjene vlasnika ili ekonomske izlozenosti, radi stvaranja privida zakljucenog
posla, obima trgovanja ili kretanja cijene;

b) dati nalog za kupovinu ili prodaju vrijednosnih papira znajuc¢i da je dat ili ¢e biti dat
odgovarajuci nalog za prodaju ili kupovinu tih istih vrijednosnih papira od iste ili povezane
osobe, po istoj ili priblizno istoj cijeni ili koli€ini, radi stvaranja privida cijene, obima
trgovanja ili aktivnog prometa;

c¢) ponavljano davati naloge za kupovinu ili prodaju odredenih vrijednosnih papira koji, s
obzirom na svoju cijenu, veli¢inu, ucestalost, vrijeme davanja, izmjene ili povlacenja, u
pravilu ne dovode do izvrSenja, ve¢ sluze tome da unoSenjem, izmjenom ili povlacenjem
takvih naloga bude promijenjena najbolja ponuda ili ponudena cijena na berzi ili drugom
uredenom javnom trzistu i stvoreni lazni ili obmanjujuci signali o ponudi, potraznji ili cijeni;
d) kupovati ili prodavati vrijednosne papire na pocetku ili pred kraj trgovinskog dana kao dio
ponavljanog obrasca trgovanja ili u koli¢inama ili po cijenama koje ocigledno odstupaju od
uobicajenog prometa, kada je cilj ili posljedica takvog postupanja znacajan uticaj na
objavljene cijene radi obmane investitora ili sticanja nepravedne koristi;

e) koristiti elektronske, uklju¢uju¢i algoritamske, obrasce davanja naloga te njihovog
otkazivanja ili izmjene na nacin kojim se ometa ili odgada rad sistema trgovanja, oteZava
prepoznavanje stvarnih naloga ili se stvaraju lazni ili obmanjujuéi signali o ponudi, potraznji
ili cijeni vrijednosnih papira; i

f) sticati, odrzavati ili koristiti dominantnu poziciju u ponudi ili potraznji za odredenim
vrijednosnim papirom kroz ponavljano trgovanje, ako takvo postupanje ima ili moZze imati za
posljedicu namjestanje cijena ili stvaranje drugih nepravednih uslova trgovanja, a narocito
kada ucesnik tokom odredenog perioda ostvaruje nesrazmjerno visok udio u ukupnom obimu
trgovanja tim vrijednosnim papirom ili ponavljano uti¢e na raspon izmedu kupovne i
prodajne cijene, uzimajuci u obzir obim, ucestalost i likvidnost trzista.

Clan 362
(Povecanje i smanjenje cijene vrijednosnog papira)

Manipuliranjem se naroc¢ito smatra provodenje niza medusobno povezanih transakcija ili
naloga u kratkom vremenskom periodu, kojima se bez stvarne promjene ekonomske
izloZenosti ili osnovnih okolnosti u vezi s izdavaocem uzrokuje ili moze uzrokovati znacajno
i kratkoro¢no odstupanje cijene vrijednosnog papira u odnosu na nivo koji proizlazi iz
uobicajenog trgovanja, radi podsticanja drugih investitora na kupovinu ili prodaju tog
vrijednosnog papira.
Clan 363
(Nalozi radi sticanja provizije)

Profesionalnom posredniku koji upravlja portfeljem vrijednosnih papira klijenta zabranjeno
je prodavati ili davati naloge za prodaju, kupovati ili davati naloge za kupnju tih vrijednosnih

papira, isklju¢ivo s namjerom sticanja provizije koja se naplacuje za tu uslugu.

Clan 364
(Prihvacene trziSne prakse)

(1) Komisija donosi Odluku o prihva¢enim trziSnim praksama kojom utvrduje postupanja
koja se smatraju prihva¢enom trziSnom praksom i ne predstavljaju manipulaciju na trziStu u
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smislu ¢lanova od 360 do 362 ovog zakona i opéeg akta Komisije iz ¢lana 360 stava 7 ovog
zakona.

(2) Prije donosenja odluke iz stava 1 ovog ¢lana Komisija pribavlja misljenje berze i provodi
javne konsultacije u trajanju koje propisuje op¢im aktom iz ¢lana 360 stava 7 ovog zakona, a
odluku objavljuje zajedno s obrazlozenjem.

(3) Op¢i akt iz stava 1 ovog cClana naroCito sadrzi opis dozvoljenog postupanja, vrste
vrijednosnih papira i u€esnika na koje se ono odnosi, te eventualne kvantitativne i vremenske
granice (ukljuc¢uju¢i ogranicenja cijene, obima 1 trajanja) pod kojima je takvo postupanje
dopusteno.

(4) Smatra se da je lice postupalo u skladu s prihva¢enom trziSnom praksom ako je
transakcija, nalog ili drugi postupak u potpunosti proveden u skladu s uslovima i
ograni¢enjima utvrdenim u op¢em aktu Komisije iz stava 1 ovog ¢lana, a lice na zahtjev
Komisije duzno je dostaviti podatke o toj transakciji, nalozima i relevantnoj dokumentaciji
kojima se potvrduje ispunjenost tih uslova.

(5) Pri uspostavljanju i ocjeni prihvacenih trzisnih praksi Komisija naroc¢ito uzima u obzir:

a) stepen transparentnosti prema trzistu;

b) uticaj na integritet, likvidnost i efikasnost trzista; 1

c) vrste finansijskih instrumenata i ucesnika na koje se praksa odnosi.

(6) Komisija redovno, a najmanje svake dvije godine, azurira op¢i akt iz stava 1 ovog €lana.
(7) Pri uspostavljanju prihvacenih trziSnih praksi iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija narocito
moze razmatrati postupanja kao $to su:

a) trgovanje malog obima koje moze utjecati na cijenu;

b) trgovanje na pocetku ili kraju dana;

c¢) formiranje cijene jednom transakcijom na nelikvidnom trzistu;

d) trgovanje ve¢im paketima na trzistu sa koncentrisanim vlasnistvom.

Clan 365
(Program otkupa vlastitih dionica i stabilizacija)

(1) Zabrane manipulacije na trzistu iz ¢lanova od 360 do 363 ovog zakona ne primjenjuju se
na transakcije koje izdavalac provodi u okviru programa otkupa vlastitih dionica ili
stabilizacije vrijednosnih papira, ako su takve aktivnosti provedene u skladu s ovim zakonom
1 op¢im aktom Komisije iz ¢lana 360 stava 7 ovog zakona.

(2) Op¢im aktom iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija narocito propisuje:

a) dopustene svrhe programa otkupa i stabilizacije;

b) maksimalno trajanje programa i ukupni obim otkupa;

¢) ogranicenja cijene i volumena dnevnih transakcija;

d) nacin prethodne i tekuce objave programa i pojedinacnih transakcija; i

) posebne obaveze izvjeStavanja prema Komisiji i berzi.

Clan 366
(Naknada Stete)

(1) Lice koje pretrpi Stetu zbog krSenja odredbi ovog dijela zakona ima pravo zahtijevati
naknadu Stete od lica koje je povredu pocinilo, u skladu s opéim pravilima gradanske
odgovornosti.

(2) Ovim c¢lanom se ne iskljucuju krivicnopravne i prekrSajnopravne mjere koje se mogu
izre¢i u skladu s ovim i drugim zakonima.

DIO DEVETI — ZASTITA INTERESA INVESTITORA I JAVNOST RADA
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POGLAVLJE 1. ISPUNJENJE OBAVEZA PROISTEKLIH 1Z VRIJEDNOSNIH
PAPIRA

Clan 367
(Osiguranje isplate dividende)

(1) Obaveza izdavaoca na isplatu dividende ne moze biti osigurana bankarskom garancijom
ili sli¢énim oblicima osiguranja.
(2) Svaka garancija ili osiguranje placanja buduce dividende je nistavno.

Clan 368
(Osiguranje isplate glavnice i kamata)

Obaveze izdavaoca vrijednosnih papira na isplatu glavnice i kamata iz duznickih vrijednosnih
papira mogu biti osigurane bankarskom garancijom ili drugim osiguranjem koje mora
obuhvatiti obaveze po svim vrijednosnim papirima iste klase.

Clan 369
(Osiguranje zalogom)

(1) Obaveza izdavaoca vrijednosnih papira na isplatu glavnice i kamata moze biti osigurana
zaloznim pravom na nekretninama ili vrijednosnim papirima, ¢ija vrijednost ne moze biti
manja od ukupne obaveze izdavaoca iz svih osiguranih vrijednosnih papira.

(2) Vrijednost nekretnina pod hipotekom ili zaloZenih vrijednosnih papira utvrduje ovlasteni
sudski vjestak.

POGLAVLJE II. OBAVJESTAVANJE JAVNOSTI I OBJAVLJIVANJE
INFORMACIJA
Clan 370
(Obaveze objavljivanja izdavaoca)

(1) Izdavalac vrijednosnih papira objavljuje, u skladu s op¢im aktom Komisije iz stava 2
ovog ¢lana, podatke o vrijednosnim papirima i svom finansijskom poslovanju u:

a) polugodiSnjem i godiSnjem izvjesStaju o svom poslovanju;

b) izvjestaju o dogadajima koji bitno uticu na finansijsko poslovanje izdavaoca;

c) prospektu svakog novog vrijednosnog papira koji izdaje; i

d) izvjestaju o rezultatima svake nove javne ponude vrijednosnih papira.

(2) Komisija donosi Pravilnik o objavljivanju informacija i1 izvjeStavanju na trziStu
vrijednosnih papira kojim se ureduju nacin i rokovi dostavljanja podataka Komisiji, u skladu
s ¢lanom 371 ovog zakona.

Clan 371
(Opéi principi transparentnosti i proporcionalnosti izvjeStavanja)

(1) Informacije 1 izvjestaji koje su izdavaoci i drugi ucesnici na trzistu vrijednosnih papira
duzni objavljivati u skladu s ovim zakonom objavljuju se na nacin koji osigurava brz,
pouzdan 1 nediskriminiraju¢i pristup javnosti, putem elektronskih medija 1 sistema koji
omogucavaju sigurno i trajno ¢uvanje i preuzimanje informacija, u skladu s opéim aktom
Komisije iz ¢lana 370 stava 2 ovog zakona.

(2) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 370 stava 2 ovog zakona propisuje rokove, ucestalost,
sadrZaj, oblik i tehnic¢ke uslove objave periodi¢nih finansijskih izvjestaja i drugih informacija,
u skladu s ovim zakonom i standardima Evropske unije, pri ¢emu narocito osigurava da:
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a) rok za objavu godiSnjih finansijskih izvjesStaja ne bude duZzi od cetiri mjeseca od isteka
poslovne godine;

b) rok za objavu polugodisnjih finansijskih izvjestaja ne bude duzi od tri mjeseca od isteka
izvjeStajnog perioda;

c) eventualni zahtjevi za objavu dodatnih periodi¢nih finansijskih informacija, iznad
godisnjih 1 polugodisnjih, ne predstavljaju nerazmjeran finansijski teret, posebno za male 1
srednje izdavaoce, te da je sadrzaj takvih informacija proporcionalan potrebama ulagatelja za
donoSenje investicijskih odluka.

(3) Pri propisivanju obaveza izvjeStavanja i objavljivanja, Komisija i1 subjekti na koje se
obaveze odnose duzni su voditi ratuna o prirodi, veli¢ini 1 slozenosti izdavaoca ili drugog
ucesnika, kako bi se osigurala proporcionalnost zahtjeva 1 izbjegao nerazmjeran
administrativni i finansijski teret, uz istovremeno ocuvanje odgovaraju¢eg nivoa zastite
investitora i integriteta trzista.

Clan 372
(Polugodisnji izvjestaj)

(1) Polugodisnji izvjestaj o poslovanju izdavaoca obavezno sadrzi podatke o:

a) ¢lanovima nadzornog odbora i uprave i broju dionica izdavaoca u njihovom vlasnistvu;

b) dionicarima koji posjeduju vise od 5% (pet posto) dionica s pravom glasa;

c¢) pravnim licima u kojima izdavalac ima vise od 10% (deset posto) dionica;

d) poslovnim jedinicama i zastupniStvima izdavaoca;

e) skupstini izdavaoca odrzanoj u periodu za koji se podnosi izvjestaj;

f) bilansu stanja i bilansu uspjeha na kraju perioda;

g) upotrebi kapitala pribavljenog prethodnim izdavanjem vrijednosnih papira putem javne
ponude;

h) smanjenju ili povecanju imovine izdavaoca za vise od 10% (deset posto) u odnosu na
stanje iz prethodnog izvjestaja, s ¢injenicama koje su na to uticale;

1) smanjenju ili povecanju neto dobiti ili gubitka izdavaoca za viSe od 10% (deset posto) u
odnosu na stanje iz prethodnog izvjestaja, s ¢injenicama koje su na to uticale;

J) transakcijama imovinom u obimu vecem od 10% (deset posto) vrijednosti ukupne imovine
izdavaoca na dan transakcije;

k) izdavanju vrijednosnih papira obavljenom tokom izvjestajnog perioda s naznakom vrste i
klase vrijednosnih papira; i

1) dividendi i kamatama po osnovu vrijednosnih papira.

(2) Polugodisnji izvjeStaj odobrava nadzorni odbor i dostavlja se dioniCarima na njihov
zahtjev.

(3) Troskove dostave polugodisnjeg izvjestaja, najvise do visine stvarnih troskova Stampanja
1 dostave, snosi dionicar.

Clan 373
(Godisnji izvjestaj)

(1) Izdavalac je duzan godiSnji izvjeStaj sa sadrzajem u skladu s ovim zakonom i nalazom
revizije objaviti na nacin 1 u roku koje Komisija propise op¢im aktom iz ¢lana 370 stava 2
ovog zakona.

(2) Troskove dostave godiSnjeg izvjeStaja, najviSe do visine stvarnih troSkova Stampanja 1
dostave, snosi dionicar.

(3) Izdavalac je duzan osigurati da godi$nji izvjeStaj, ukljucujuéi revidirane finansijske
izvjeStaje 1 izvjestaj uprave, bude javno dostupan najmanje deset godina od dana objave.

(4) Godisnji izvjestaj obavezno sadrzi 1 izjavu odgovornih osoba izdavaoca, kojom potvrduju
da finansijski izvjestaji, sastavljeni u skladu s relevantnim racunovodstvenim standardima,
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pruzaju istinit i fer prikaz imovine, obaveza, finansijskog polozaja i dobiti ili gubitka
izdavaoca te da izvjesStaj uprave sadrzi poSten pregled razvoja i rezultata poslovanja, polozaja
izdavaoca i1 osnovnih rizika i neizvjesnosti kojima je izlozen.

Clan 374
(Dogadaji koji bitno uti¢u na finansijsko poslovanje)

(1) Dogadaji koji bitno uticu na finansijsko poslovanje su:

a) reorganizacija izdavaoca i s njim povezanih lica;

b) odluka o izdavanju i svako zapoceto, prekinuto ili okoncano izdavanje vrijednosnih papira;
c) sticanje od jednog dionicara vise od 5% (pet posto) dionica izdavaoca s pravom glasa;

d) isplate finansijskih obaveza prema dioniCarima;

e) odluka o sazivanju skupstine dionicara;

f) promjena revizora;

g) jednokratno povecanje ili smanjenje imovine izdavaoca za vise od 10% (deset posto); i

h) jednokratna transakcija u obimu vec¢em od 10% (deset posto) vrijednosti ukupne imovine
izdavaoca.

(2) Pismeni izvjestaj o svakom dogadaju iz stava 1 ovog Clana izdavalac je duzan objaviti bez
odlaganja, na nacin koji Komisija propiSe op¢im aktom iz ¢lana 370 stava 2 ovog zakona.

(3) Ako dogadaj iz stava 1 ovog Clana istovremeno predstavlja povlastenu informaciju u
smislu ovog zakona, izdavalac je duzan postupiti u skladu s odredbama ovog zakona kojima
se ureduje trgovanje na osnovu povlaStenih informacija 1 nezakonito objavljivanje
povlastenih informacija.

(4) U slucaju iz stava 3 ovog Clana rokovi i1 nacin objave propisani za povlaStene informacije
imaju prednost u odnosu na rokove utvrdene op¢im aktom Komisije iz ¢lana 370 stava 2
ovog zakona donesenim na osnovu ovog ¢lana.

Clan 375
(Vrijednosni papiri uvrSteni u trgovanje)

(1) Izdavaoci vrijednosnih papira uvrStenih u kotaciju berze duzni su objavljivati godisnje 1
polugodisnje finansijske izvjesStaje te tromjesecne finansijske izvjestaje kada je to propisano
op¢im aktom Komisije iz ¢lana 370 stava 2 ovog zakona u skladu s clanom 371 ovog zakona,
ili pravilima berze, u elektronskom obliku.

(2) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 370 stava 2 ovog zakona blize ureduje rokove za objavu i
sadrzaj izvjestaja iz stava 1 ovog ¢lana.

(3) Izdavaoci iz stava 1 ovog ¢lana, Cije su dionice uvrStene u kotacije na berzama drzava
¢lanica Evropske unije, izvjestaje o svom poslovanju mogu objaviti u skladu s ovim zakonom
ili propisima drzave Clanice Evropske unije, pod uslovom da takvi propisi obezbjeduju
uporediv nivo zastite investitora i transparentnosti nivou propisanom ovim zakonom.

(4) Izdavaoci vrijednosnih papira uvrstenih na slobodno berzansko trziste i drugo uredeno
javno trziste duzni su berzi i drugom uredenom javnom trzistu dostavljati polugodisnje i
godisnje izvjestaje u elektronskom obliku.

(5) Komisija op¢im aktom iz ¢lana 370 stava 2 ovog zakona blize ureduje sadrzaj i rokove za
objavu izvjestaja iz stava 4 ovog Clana.

(6) U slucaju propisivanja drugih dodatnih periodi¢nih finansijskih informacija, Komisija
postupa u skladu s odredbama ¢lana 371 ovog zakona.

Clan 376
(Posebni sluc¢ajevi objavljivanja)
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(1) Izdavaoci koji nisu otvorena dioni¢ka drustva, prema odredbama ovog zakona,
sacinjavaju i objavljuju izvjestaje u skladu s op¢im aktom Komisije iz ¢lana 370 stava 2 ovog
zakona.

(2) Komisija pri propisivanju obaveza iz ovog ¢lana vodi racuna o veli€ini, vrsti 1 javnhom
znacCaju izdavaoca, radi izbjegavanja nerazmjernog tereta izvjeStavanja.

Clan 377
(Objavljivanje i izvjeStavanje profesionalnih posrednika)

(1) Profesionalni posrednik duzan je Komisiji dostavljati:

a) polugodiSnje i godis$nje izvjestaje o poslovanju s nalazom revizije, u roku od 30 dana od
dana proteka roka za pripremu tih izvjestaja;

b) izvjestaj o svakom slucaju kada je u jednom tromjesecju posredovao u kupovini ili prodaji
svih vrijednosnih papira ili u jednokratnoj kupovini ili prodaji viSe od 5% (pet posto) svih
vrijednosnih papira iste klase istog izdavaoca;

¢) podatke o promjeni okolnosti koje uticu na ispunjavanje uslova za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima, najkasnije u roku od osam dana od dana nastanka promjena;

d) podatke koji se odnose na ograniCenja iz ¢lana 89 ovog zakona i kvalificirane udjele u
smislu ¢lanova od 90 do 93 ovog zakona; i

e) druge izvjestaje koje propisSe Komisija.

(2) Izvjestaj iz stava 1 tacke b) ovog ¢lana obavezno se objavljuje na nacin i u roku koje
Komisija propiSe opéim aktom iz ¢lana 370 stava 2 ovog zakona i sadrzi naziv i sjediSte
profesionalnog posrednika i1 izdavaoca, vrstu, ukupan broj i cijenu vrijednosnih papira.

Clan 378
(Objavljivanja berze i drugog uredenog javnog trzista)

(1) Berza i drugo uredeno javno trziste duzni su objavljivati dnevne kursne liste, koje sadrze
podatke o trgovini vrijednosnim papirima s cijenom i koli¢inama za sve transakcije koje su
zakljuCene ili Cije je zakljuCenje prijavljeno berzi ili drugom uredenom javnom trzistu, kao i
dnevna, sedmicna, mjesecna i godiSnja izvjesStavanja, u skladu s op¢im aktima Komisije.

(2) Berza i drugo uredeno javno trziSte duzni su informirati profesionalne posrednike, svoje
Clanove, o objavljenim tender ponudama za kupovinu vrijednosnih papira i o svim
dogadajima koji utic¢u na cijenu vrijednosnih papira.

(3) Dnevna izvjeStavanja o zaklju€enim transakcijama berza i drugo uredeno javno trziSte
dostavljaju profesionalnim posrednicima, bankama depozitarima, bankama skrbnicima 1
Registru.

(4) Komisija opéim aktom iz ¢lana 370 stava 2 ovog zakona blize ureduje sadrzaj i nacin
dostavljanja i objavljivanja izvjestaja iz ovog Clana.

(5) Berza 1 drugo uredeno javno trziste duzni su bez naknade Komisiji osigurati uslove za
pracenje trgovanja u trgovinskom sistemu berze, u stvarnom vremenu.

Clan 379
(Dodatno objavljivanje berze i drugog uredenog javnog trZista)

(1) Berza i drugo uredeno javno trziSte duzni su, na nacin koji propise Komisija op¢im aktom
iz Clana 370 stava 2 ovog zakona, objavljivati i:

a) spisak svojih ¢lanova;

b) spisak ¢lanova organa upravljanja;

c) spisak vrijednosnih papira u prometu;
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d) kazne izreene svojim Clanovima, ¢lanovima organa upravljanja i zaposlenima u vezi s
obavljanjem djelatnosti.

(2) Godisnji izvjestaj o poslovanju berze i drugog uredenog javnog trziSta dostavlja se
Komisiji 1 dioni¢arima i objavljuje na nacin i u roku odredenim op¢im aktom Komisije iz
¢lana 370 stava 2 ovog zakona.

Clan 380
(Godisnji izvjestaj o poslovanju Registra)

Godisnji izvjestaj o poslovanju Registar dostavlja Komisiji, dioni¢arima i svojim ¢lanovima i
objavljuje na nacin i u roku koje Komisija propiSe op¢im aktom iz ¢lana 370 stava 2 ovog
zakona.

Clan 381
(Strukovne udruge)

Strukovne udruge duzne su, na nacin koji propiSe Komisija op¢im aktom iz ¢lana 370 stava 2
ovog zakona, objavljivati:

a) spisak svojih ¢lanova;

b) spisak ¢lanova organa upravljanja;

c) pravila 1 standarde;

d) kazne izreCene svojim ¢lanovima, ¢lanovima organa upravljanja i zaposlenima.

Clan 382
(Vlasnik vrijednosnog papira i racuna)

(1) Svako fizicko ili pravno lice koje, samostalno ili zajedno s drugim licima koja djeluju
zajednicki, neposredno ili posredno drzi dionice s pravom glasa izdavaoca cije su dionice
uvrstene za trgovanje na uredenom javnom trziStu, duzno je obavijestiti izdavaoca i Komisiju
bez odlaganja, a najkasnije u roku od Cetiri radna dana, kada, kao rezultat sticanja ili otudenja
dionica ili drugih finansijskih instrumenata koji daju pravo na sticanje takvih dionica ili imaju
ekonomski slican ucinak, njegov udio u ukupnim pravima glasa dostigne, prede ili padne
ispod praga od 5% (pet posto), 10% (deset posto), 15% (petnaest posto), 20% (dvadeset
posto), 25% (dvadeset pet posto), 30% (trideset posto), 50% (pedeset posto) ili 75%
(sedamdeset pet posto) prava glasa.

(2) Pri utvrdivanju obaveze iz stava 1 ovog clana, u ukupan broj prava glasa uracunavaju se
prava glasa iz dionica koje lice drzi za svoj racun ili za racun trecih, kao i prava glasa koja
moze ostvariti na osnovu sporazuma, punomoci, finansijskih instrumenata ili na drugi nacin,
u skladu s ovim zakonom i op¢im aktom Komisije iz ¢lana 370 stava 2 ovog zakona.

(3) Nacin obavjeStavanja, sadrzaj obavijesti, nain racunanja prava glasa 1 definicija
finansijskih instrumenata iz stavova 1 i 2 ovog Clana propisuju se op¢im aktom Komisije iz
¢lana 370 stava 2 ovog zakona.

(4) Izdavalac je duzan, nakon prijema obavijesti iz stava 1 ovog ¢lana, bez odgadanja, a
najkasnije u rokovima koje propiSe Komisija opéim aktom iz ¢lana 370 stava 2 ovog zakona,
objaviti javnosti informaciju o nastanku, promjeni ili prestanku znacajnog udjela, na nacin
koji osigurava brz i nediskriminirajuéi pristup u skladu s ¢lanom 371 ovog zakona.

Clan 383
(Objavljivanje ukupnog broja prava glasa)

Radi izracunavanja pragova za obavjestavanje o ve¢im udjelima iz ¢lana 382 ovog zakona,
izdavalac ¢ije su dionice uvrStene za trgovanje na uredenom javnom trziStu duzan je da, na
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kraju svakog kalendarskog mjeseca u kojem je doSlo do povecanja ili smanjenja ukupnog
broja prava glasa ili kapitala, objavi javnosti ukupan broj prava glasa i iznos kapitala, na
nacin propisan ovim zakonom i op¢im aktom Komisije iz ¢lana 370 stava 2 ovog zakona.

POGLAVLJE III. PROMOCIJA VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clan 384
(Obiljezja javne promocije)

(1) Promocija vrijednosnih papira mora sadrzavati naziv profesionalnog posrednika ili ime i
prezime druge osobe odgovorne za taCnost i potpunost informacija iznesenih u javnoj
promociji.

(2) Profesionalni posrednici mogu javno iznositi informacije o vrijednosnim papirima i
izdavaocima samo u okviru poslova koje obavljaju u prometu vrijednosnih papira.

(3) Objavljivanje informacija o vrijednosnim papirima 1 izdavaocu koje se obavezno
dostavljaju Komisiji ne smatra se javnom promocijom.

(4) Objavljivanje informacija o izdavanju vrijednosnih papira ili ispla¢enoj dividendi koje
sadrzi elemente podsticanja kupovine ili prodaje vrijednosnih papira smatra se javnom
promocijom.

(5) Zabranjeno je svako postupanje kojim se objavljuju i prenose neta¢ne i nepotpune
informacije o vrijednosnim papirima i1 izdavaocima ili se javno nudi kupovina ili prodaja
vrijednosnih papira protivno ovom i drugim zakonima.

Clan 385
(Informacije koje se ne mogu objavljivati u javnoj promociji)

(1) U javnoj promociji ne smiju se objavljivati:

a) nepotpune i netane informacije o vrijednosnim papirima koji se nude za kupovinu i
prodaju 1 uslovima prodaje i kupovine;

b) procjene povecanja vrijednosti i prinosa od vrijednosnih papira, osim vrijednosnih papira s
fiksnim prinosom utvrdenim u prospektu;

c) javna garancija ili informacije o garanciji na osnovu poredenja s drugim vrijednosnim
papirima;

d) podaci o nedostacima profesionalnih posrednika koji ucestvuju u slicnim aktivnostima u
prometu vrijednosnih papira ili nedostacima izdavalaca sli¢nih vrijednosnih papira.

(2) Osoba koja postupa protivno odredbama stava 1 ovog ¢lana duzna je nadoknaditi Stetu
prouzrocenu tre¢im licima takvim postupanjem.

(3) Osoba iz ¢lana 384 stava 1 ovog zakona duzna je dostaviti Komisiji sve podatke i
publikacije namijenjene javnoj promociji, najkasnije osam dana prije objave.

(4) Javna promocija vrijednosnih papira koji se izdaju putem javne ponude moze se obavljati
nakon Sto Komisija odobri izdavanje.

DIO DESETI —- KAZNENE I PREKRSAJNE ODREDBE
POGLAVLJE I. KRIVICNA DJELA

Clan 386
(NeovlaSteno posredovanje)

(1) Ko se bez dozvole Komisije neovlasteno bavi posredovanjem u kupovini i prodaji
vrijednosnih papira, odnosno obavlja poslove s vrijednosnim papirima iz ¢lana 80 stava 1
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ovog zakona u ime ili za racun drugih lica, kaznit ¢e se novéanom kaznom ili kaznom zatvora
do jedne godine.

(2) Ako je krivicnim djelom iz stava 1 ovog Clana poc€inilac za sebe ili drugog pribavio
imovinsku korist u iznosu ve¢em od 30.000,00 KM, kaznit ¢e se kaznom zatvora do pet
godina.

Clan 387
(Manipulacije na trziStu)

(1) Ko, postupajuci suprotno ¢lanu 360 ovog zakona, u namjeri sticanja imovinske koristi za
sebe ili drugog ili nanoSenja materijalne Stete drugom, preduzme radnje, transakcije, naloge
ili druge postupke koje:

a) daju ili vjerovatno daju lazne ili obmanjujuce signale u pogledu ponude, potraznje ili
cijene vrijednosnog papira; ili

b) drze ili vjerovatno drze cijenu jednog ili viSe vrijednosnih papira na neuobicajenom ili
umjetnom nivou; ili

¢) se zasnivaju na fiktivnim postupcima ili drugom obliku obmane ili prevare; ili

d) ukljucuju Sirenje laznih ili obmanjuju¢ih informacija ili manipulaciju referentnim
vrijednostima,

kaznit ¢e se novéanom kaznom ili kaznom zatvora od 90 dana do pet godina.

(2) Istom kaznom kaznit ¢e se ko, postupajuci suprotno ¢lanu 360 stavu 2 ovog zakona, utice
ili pokusa uticati na odluke drugih lica u pogledu kupovine ili prodaje vrijednosnih papira na
nacin koji stvara lazan ili obmanjuju¢i utisak o tim vrijednosnim papirima.

Clan 388
(Navodenje neta¢nih ili nepotpunih podataka u prospektu)

Ko, u namjeri sticanja imovinske koristi za sebe ili drugog ili nanoSenja materijalne Stete
drugom, dopusti ili omogu¢i distribuciju prospekta koji je po sadrzaju razli¢it od prospekta
sastavljenog 1 odobrenog u skladu s odredbama ¢l. 41 i 42 ovog zakona, ili dopusti ili
omoguc¢i navodenje u prospektu vrijednosnih papira neta¢nih, nepotpunih ili obmanjujucih
podataka o bitnim ¢injenicama, kaznit ¢e se nov€anom kaznom ili kaznom zatvora od 90
dana do tri godine.

Clan 389
(Zloupotreba povlastenih informacija)

Ko, postupajuci suprotno zabranama iz ¢lana 352 ovog zakona, u namjeri sticanja imovinske
koristi za sebe ili drugog ili nanoSenja materijalne Stete drugom:

a) koristi povlastene informacije prilikom neposredne ili posredne kupovine ili prodaje
vrijednosnih papira; ili

b) otkrije ili u¢ini dostupnim povlastene informacije drugom licu, osim kada se objava vr$i u
normalnom obavljanju posla, profesije ili duznosti; ili

c) koristi povlastene informacije prilikom davanja savjeta, preporucivanja ili podsticanja
drugog lica na sticanje ili otudenje vrijednosnih papira, odnosno na otkazivanje ili izmjenu
naloga u vezi s vrijednosnim papirima,

kaznit ¢e se nov€anom kaznom ili kaznom zatvora od 90 dana do pet godina.

Clan 390
(Zloupotreba polozaja u Komisiji)
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Clan Komisije ili odgovorno lice zaposleno u Komisiji koje zloupotrebom polozaja ili
informacija koje nisu dostupne drugim ucesnicima na trziStu vrijednosnih papira, omoguci
pravnom ili fizickom licu sticanje neosnovane imovinske koristi ili izazove poremecaje na
trziStu vrijednosnih papira, kaznit ¢e se za krivicno djelo kaznom zatvora od tri mjeseca do
pet godina.

Clan 391
(Sprecavanje komisijskog nadzora)

Odgovorno lice izdavaoca, odnosno drugog ovlaStenog ucesnika na trziStu vrijednosnih
papira i strukovnog udruzenja, kao i ovlasteno fizicko lice koje samostalno obavlja poslove s
vrijednosnim papirima u smislu ovog zakona, koje onemogu¢i ili oteza ovlastenom licu
Komisije ili drugog nadleZznog organa nadzora da izvrSi nadzor, narocito uskracivanjem
pristupa poslovnim knjigama, dokumentaciji ili informacionim sistemima, prikrivanjem,
uniStavanjem 1ili nedostavljanjem trazenih podataka ili davanjem neta¢nih ili nepotpunih
podataka, kaznit ¢e se kaznom zatvora do tri godine.

POGLAVLIJE II. PREKRSAJNE ODREDBE

Clan 392
(Pravna lica)

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 10.000,00 KM do 200.000,00 KM kaznit ¢e se za prekrsaj

pravno lice, ako:
a) ograni¢i promet ili prenos vrijednosnih papira suprotno odredbama c¢lana 13 ovog
zakona;
b) izdavalac ne podnese nalog odnosno ne obavijesti Registar u skladu s odredbama ¢lana
23 ovog zakona;
¢) primi uplatu vrijednosnih papira suprotno odredbama ¢lana 25 ovog zakona;
d) ograniCi izdavanje obveznica ili izda obveznice suprotno odredbama c¢lana 26 ovog
zakona;
e) izdavalac objavi prospekt prije nego Sto ga odobri Komisija u skladu s odredbama
¢lana 39 ovog zakona;
f) izdavalac sacini 1 distribuira prospekt koji ne sadrzi informacije iz odredbi ¢l. 40 1 41
ovog zakona;
g) izdavalac objavi URD prije odobrenja Komisije suprotno odredbama ¢lana 44 ovog
zakona;
h) izdavalac ne prekine javnu ponudu i1 ne obavijesti Komisiju i javnost u roku
propisanom odredbama c¢lana 46 stava 1 ovog zakona;
1) izdavalac ne objavi izmjene prospekta u roku propisanom u ¢lanu 46 stavu 2 ovog
zakona;
J) izdavalac izmijenjeni prospekt ne dostavi svim licima koja su izvrSila upis vrijednosnih
papira za vrijeme trajanja javne ponude zajedno s informacijom da imaju pravo da otkazu
upis u skladu s odredbama ¢lana 46 stava 3 ovog zakona;
k) izdavalac ne izvrsi povrat u skladu s odredbama ¢lana 46 stava 4 ovog zakona;
1) izdavalac ne objavi prospekt za uvrstenje vrijednosnih papira na berzu, odnosno drugo
uredeno javno trziSte u skladu s ¢lanom 47 stavom 2 ovog zakona;
m) izdavalac uvrsti vrijednosne papire na berzu ili drugo uredeno javno trziSte suprotno
odredbama ¢lana 47 stava 3 ovog zakona;
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n) ako o izdavanju vrijednosnih papira iz ¢lana 47 stava 1 ovog zakona ne obavijesti
Komisiju, odnosno investitore na nacin 1 u roku propisanim ¢lanom 47 stavom 4 ovog
zakona, odnosno ¢lanom 47 stavom 5 ovog zakona;

0) promocija javne ponude izdavaoca ne sadrzi informaciju o danu objavljivanja
prospekta 1 mjestima gdje je prospekt dostupan investitorima ili informacije o javnoj
ponudi izdavaoca nisu cjelovite, upucuju na pogreSne zakljucke ili nisu u saglasnosti s
prospektom, u skladu s ¢lanom 49 stavom 2 ovog zakona;

p) izdavalac Komisiji ne dostavi promotivni materijal u skladu s ¢lanom 49 stavom 4
ovog zakona;

r) izdavalac ne objavi prospekt, odnosno javni poziv na nacin i u roku propisanom ¢lanom
50 ovog zakona;

s) izdavalac ne osigura javnu dostupnost prospekta u skladu s ¢lanom 51 stavom 1 ovog
zakona;

t) upis i uplata vrijednosnih papira u emisiji traje duze od roka predvidenog ¢lanom 52
ovog zakona;

u) izdavalac vr$i upis i uplatu vrijednosnih papira suprotno odredbama ¢lanom 53 ovog
zakona;

v) izdavalac ne postupi u skladu s ¢lanom 54 ovog zakona;

z) banka depozitar ne dostavi pisani izvjestaj Komisiji i izdavaocu u propisanom roku u
¢lanu 56 stavu 1 ovog zakona;

aa) ne objavi rjeSenje Komisije 1 izvjestaj u skladu s odredbama c¢lana 56 stava 5 ovog
zakona;

bb) izdavalac ne postupi u skladu s clanom 56 stavom 6 ovog zakona;

cc) izdavalac ne postupi u skladu s clanom 57 ovog zakona;

dd) banka depozitar ne postupi u skladu s ¢lanom 58 ovog zakona;

ee) izdavalac ne postupi u roku propisanom u ¢lanu 61 stavu 3 ovog zakona;

ff) izdavalac ne postupi u skladu s ¢lanom 62 ovog zakona;

gg) izdavalac ne postupi u roku u skladu s ¢lanom 63 ovog zakona;

hh) upis 1 uplata vrijednosnih papira u emisiji traje duze od predvidenog roka prema
odredbama ¢lana 64 ovog zakona;

i1) banka depozitar ne postupi na nacin i u roku propisanom ¢lanom 65 ovog zakona;

JJ) Registar izvrsi prenos vrijednosnih papira suprotno ¢lanu 67 ovog zakona;

kk) izdavalac koji izdaje vrijednosne papire bez prethodnog odobrenja Komisije, a o
izdavanju ne obavijesti Komisiju u roku iz ¢lana 68 stava 2 ovog zakona;

11) izdavalac ne izvijesti vlasnike vrijednosnih papira o konverziji 1 denominaciji
vrijednosnih papira, spajanju i podjeli dionica na nacin i u roku propisanom ¢lanom 71
ovog zakona;

mm) prilikom konverzije vrijednosnih papira, spajanja ili podjele dionica osnovni kapital
izdavaoca se promijeni, izuzev u slucaju iz Clana 72 ovog zakona, odnosno prilikom
konverzije i denominacije vrijednosnog papira, spajanja i podjele dionica prava vlasnika
se umanje suprotno ¢lanu 73 stavu 1 i stavu 3 ovog zakona;

nn) izdavalac ne postupi u skladu s ¢lanom 74 ovog zakona;

00) izdavalac prilikom izdavanja izvan Distrikta ne postupi u skladu s ¢lanom 77 ovog
zakona;

pp) strani izdavalac izdaje vrijednosne papire u Distriktu suprotno odredbama ¢lana 78
ovog zakona;

rr) poslovi brokera investicijskog savjetnika/menadzera obavljaju se suprotno ¢lanu 81
stavu 3 ovog zakona;

ss) profesionalni posrednik vrsi drugu djelatnost osim poslova s vrijednosnim papirima,
suprotno ¢lanu 82 stavu 5 ovog zakona;

tt) banka obavlja poslove suprotno odredbama ¢lana 83 ovog zakona;
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uu) profesionalni posrednik ne uskladuje sredstva u skladu s odredbama ¢lana 87 ovog
zakona;

vv) profesionalni posrednik obavlja posredovanje s vrijednosnim papirima, a nema
zaposlenike u skladu s odredbama ¢lana 88 ovog zakona;

zz) profesionalni posrednik postupa suprotno odredbama ¢lana 89 ovog zakona;

aaa) profesionalni posrednik postupa suprotno odredbama ¢lana 90 ovog zakona;

bbb) profesionalni posrednik postupa suprotno odredbama ¢lana 91 stava 1 ovog zakona;
ccc) profesionalni posrednik na trziStu ne pribavi saglasnost na interne akte u skladu s
¢lanom 94 stavom 2 ovog zakona;

ddd) profesionalni posrednik na trziStu ne postupi u skladu s ¢lanom 94 stavom 3 ovog
zakona;

eee) profesionalni posrednik postupa suprotno odredbama ¢lana 95 ovog zakona;

ftf) profesionalni posrednik ne postupi u skladu s odredbama clana 96 ovog zakona;

ggg) profesionalni posrednik ne postupi u skladu s odredbama ¢lana 97 ovog zakona;
hhh) profesionalni posrednik ne postupi u skladu s odredbama ¢lana 99 ovog zakona;

ii1) profesionalni posrednik ne postupi u skladu s odredbama ¢lana 100 ovog zakona;

Jij) profesionalni posrednik ne postupi u skladu s odredbama ¢lana 101 stavova 1, 3,516
ovog zakona;

kkk) profesionalni posrednik ne postupi u skladu s odredbama clana 103 stava 1 ovog
zakona;

11I) banka ne postupi u skladu s odredbama clana 103 stava 3 ovog zakona;

mmm) profesionalni posrednik ne postupi u skladu s odredbama ¢lana 104 ovog zakona;
nnn) profesionalni posrednik ne izvr$i naloge prema zahtjevima, odnosno instrukcijama
klijenta i prema redoslijedu iz knjige naloga, niti klijentu izda potvrdu o prijemu naloga u
skladu s odredbama ¢lana 114 stavova 3 1 4 ovog zakona;

000) profesionalni posrednik ne posluje u skladu s odredbama ¢lana 115 ovog zakona;
ppp) profesionalni posrednik ne vodi knjigu naloga u skladu s odredbama ¢lana 116 ovog
zakona;

rrr) profesionalni posrednik ne odbije prijem naloga u slucajevima iz Clana 117 ovog
zakona;

sss) profesionalni posrednik ne postupi u skladu s odredbama ¢lana 118 ovog zakona;

ttt) profesionalni posrednik kod pozajmljivanja vrijednosnih papira postupi suprotno
odredbama ¢lana 119 stavova 1, 2 1 3 ovog zakona;

uuu) profesionalni posrednik ne obavijesti Komisiju o osnovanoj poslovnoj
jedinici/podruznici ili pravnom licu izvan Bosne i Hercegovine u roku iz ¢lana 123 stava
2 ovog zakona;

vvv) profesionalni posrednik ne postupi na nacin i u roku propisanom c¢lanom 135
stavovima 3 1 5 ovog zakona;

zzz) profesionalni posrednik dozvoli obavljanje poslova suprotno odredbama c¢lana 136
stava 1 ovog zakona;

aaaa) profesionalni posrednik prenese svoja ovlaStenja 1 obaveze na drugog
profesionalnog posrednika suprotno odredbama ¢lana 144 ovog zakona;

bbbb) profesionalni posrednik kod otvaranja i1 zatvaranja raCuna vrijednosnih papira ne
postupi u skladu s odredbama ¢lana 145 ovog zakona;

ccce) profesionalni posrednik ne da prednost obavezama na osnovu brokerskih poslova u
skladu s odredbama ¢lana 146 ovog zakona;

dddd) profesionalni posrednik omoguci naplatu potrazivanja klijenta suprotno odredbama
¢lana 147 ovog zakona;

eeee) profesionalni posrednik ne unese nalog klijenta u sistem trgovanja uredenog javnog
trziSta u skladu s odredbama ¢lana 148 ovog zakona;

ffff) profesionalni posrednik raspolaze sa sredstvima klijenta suprotno odredbama clana
149 ovog zakona;
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gggg) profesionalni posrednik ne drzi vrijednosne papire klijenta u skladu s odredbama
¢lana 152 ovog zakona;

hhhh) profesionalni posrednik ulaZe sredstva klijenta suprotno odredbama ¢lana 153 ovog
zakona;

iiii) profesionalni posrednik u obavljanju poslova investicijskog menadzera ne pridrzava
se uslova iz ¢lana 157 ovog zakona;

Ji7j) banka skrbnik raspolaze vrijednosnim papirima i sredstvima suprotno odredbama
¢lana 160 ovog zakona;

kkkk) banka skrbnik ne vodi ili ne omoguc¢i Komisiji uvid u evidenciju koju vodi i1 ne
dostavlja Komisiji podatke u skladu s odredbama ¢lana 161 ovog zakona;

11II) nov¢ane transakcije na osnovu prometa vrijednosnih papira ne izvrSavaju se u skladu
s odredbama ¢lana 165 ovog zakona;

mmmm) depozitar postupi na nacin suprotan odredbama clana 166 ovog zakona;

nnnn) pruzalac pomo¢nih usluga pruza pomoc¢ne usluge iz ¢lana 172 ovog zakona bez
prethodno pribavljene dozvole Komisije ili postupa suprotno odredbama c¢lanova 173
stava 3 i 174 ovog zakona;

0000) pruzalac pomoc¢nih usluga u firmi, nazivu, poslovhom imenu, internet domeni,
promotivnim materijalima ili javnom nastupu koristi oznake ili izraze koji upucuju na to
da je pruzalac pomo¢nih usluga, a ne posjeduje dozvolu Komisije, suprotno ¢lanu 173
stavu 7 ovog zakona;

pppp) pruzalac pomo¢nih usluga ne postupa savjesno 1 profesionalno, odnosno ne postupa
u najboljem interesu klijenta, ili klijentu prije uspostavljanja poslovnog odnosa ne ucini
dostupnim informacije o usluzi, naknadama/troSkovima, rokovima i klju¢nim rizicima,
suprotno ¢lanu 177 stavovima 1 i1 2 ovog zakona;

rrrr) pruzalac pomoénih usluga ne uspostavi ili ne primjenjuje postupak prijema,
evidentiranja i rjeSavanja prituzbi klijenata, ili pruza klijentu/potencijalnom klijentu
nejasne ili obmanjujuce informacije, uklju¢ujuci promotivne 1 marketinske komunikacije,
suprotno ¢lanu 177 stavu 3 ovog zakona;

ssss) pruzalac pomoc¢nih usluga koristi naziv Komisije, Distrikta ili institucija Bosne 1
Hercegovine na nacin koji sugeriSe podrsku, preporuku ili odobravanje proizvoda ili
usluge, suprotno ¢lanu 177 stavu 4 ovog zakona;

tttt) pruzalac pomo¢nih usluga ne vodi ta¢ne 1 azurne evidencije o nalozima klijenata, ne
osigura segregaciju klijentske virtuelne valute ili nov¢€anih sredstava klijenata ili koristi
klijentsku virtuelnu valutu suprotno instrukcijama klijenta ili ugovoru, suprotno
odredbama ¢lana 178 stavova od 1 do 4 ovog zakona;

uuuu) pruzalac pomoc¢nih usluga ne uspostavi plan kontinuiteta poslovanja i oporavka ili
ne vodi evidenciju incidenata, odnosno ne obavijesti Komisiju o incidentu u skladu s
ovim zakonom i opéim aktima Komisije, suprotno odredbama ¢lana 179 ovog zakona;
vvvv) pruzalac pomoc¢nih usluga ne postupa u skladu s propisima o spre¢avanju pranja
novca i finansiranja terorizma u okviru obaveza iz ¢lana 180, ili ne postupi po zahtjevu
Komisije za uvid/dostavljanje akata, procedura i evidencija u okviru nadzora, odredbama
¢lana 180 stavova 1121 181 stava 1 ovog zakona,;

zzzz7) pruzalac pomoc¢nih usluga pruza druge kripto-usluge pod reZimom pomo¢nih usluga
ili prima/drzi klijentska nov€ana sredstva ili virtuelne valute kao depozit, odnosno koristi
ih za pozajmljivanje ili ostvarivanje prinosa suprotno ovom zakonu, suprotno odredbama
Clana 184 stavova 1 i 3 ovog zakona;

aaaaa) berza ili drugo uredeno javno trziSte postupi suprotno odredbama clana 186
stavova 3 i1 4 ovog zakona;

bbbbb) berza obavlja djelatnosti koje nisu predvidene odredbama ¢lana 190 ovog zakona;
cceee) berza postupa suprotno odredbama ¢lana 191 ovog zakona;

ddddd) berza ne osigura osoblje i uslove ili ne organizuje i ne provodi nadzor u skladu s
odredbama clana 192 ovog zakona;
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eeeee) berza organizuje trgovanje vrijednosnim papirima koji nisu odredeni njenim
statutom ili pravilima iz ¢lana 193 stava 3 ovog zakona;

fffff) berza ne dostavi revizorski izvjeStaj Komisiji u roku propisanom c¢lanom 200
stavom 3 ovog zakona;

gggog) berza imenuje Clanove nadzornog odbora suprotno odredbama ¢lana 203 ovog
zakona;

hhhhh) berza zaposlene i ¢lanove organa berze ne obavijesti o njihovim obavezama koji
se odnose na Cuvanje poslovne tajne u skladu s odredbama ¢lana 208 stava 3 ovog
zakona;

¢lanova upravnog odbora i1 organa koji vrSe nadzor, direktora i zaposlenih na berzi u
skladu s odredbama ¢lana 208 stava 4 ovog zakona;

na internet stranici berze u skladu s odredbama ¢lana 211 stava 3 ovog zakona;

kkkkk) berza uvrsti u kotaciju vrijednosne papire suprotno odredbama ¢lana 217 stava 2,
Clana 218 stava 5 i ¢lanova 220, 221 i 222 ovog zakona;

11111) berza odobri objavljivanje suprotno odredbama ¢lana 224 stavova 11 2 ovog zakona;
mmmmm) berza uvrsti vrijednosne papire na slobodno trziste suprotno odredbama ¢lana
2261 ¢lana 227 stava 2 ovog zakona,

nnnnn) berza ne dostavi rjeSenje Komisiji u slucaju i u roku iz ¢lana 232 stava 2 ovog
zakona;

00000) berza dozvoli trgovanje profesionalnom posredniku koji nije ¢lan berze ili primi u
¢lanstvo profesionalnog posrednika koji ne ispunjava uslove iz ¢lana 233 stavova 3 1 4
ovog zakona;

ppppp) profesionalni posrednik ne postupi u skladu s odredbama clanova 234 1 235 ovog
zakona;

rrrrr) berza ne obavijesti Komisiju i1 javnost u skladu s odredbama ¢lana 238 stava 4 ovog
zakona;

sssss) drugo uredeno javno trziSte ne objavljuje podatke i ne dostavlja izvjestaje u skladu
s odredbama ¢lana 243 ovog zakona;

ttttt) berza omoguci trgovanje finansijskim derivatima suprotno odredbama c¢lana 244
stavova 2, 4 1 5 ovog zakona,

uuuuu) ako berza ne obavijesti Komisiju o namjeri uvodenja finansijskog derivata u roku
1z ¢lana 244 stava 6;

vvvvv) Registar smanji kapital ispod iznosa odredenog u ¢lanu 288 stavu 1 i1 obavlja
poslove suprotno odredbama ¢lana 288 stavova 2 ili 3 ovog zakona;

zz777) Registar postupa suprotno odredbama ¢lana 295 ovog zakona;

aaaaaa) Registar postupa suprotno odredbama ¢lana 302 stava 1 ovog zakona;

bbbbbb) Registar postupa suprotno odredbama ¢lana 303 ovog zakona;

ccceee) Clan Registra ukoliko postupa suprotno odredbama 305 ovog zakona;

dddddd) Registar postupa suprotno odredbama ¢lana 308 stava 2 ovog zakona;

eeeeee) Registar postupa suprotno odredbama clana 309 ovog zakona;

ftffff) Registar postupa suprotno odredbama ¢lana 333 ovog zakona;

gggooo) Registar ne obezbijedi cuvanje podataka u skladu s odredbama ¢lana 334 ovog
zakona;

hhhhhh) Registar ne ucini dostupnim podatke koji se vode u Registru u skladu s
odredbama ¢lana 340 ovog zakona;

kkkkkk) Registar postupa suprotno odredbama ¢lana 342 stava 2 ovog zakona;
111111) Registar postupa suprotno odredbama ¢lana 343 ovog zakona,;
mmmmmm) izdavalac postupa suprotno odredbama ¢lana 353 stava 2 ovog zakona;
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nnnnnn) izdavalac postupa suprotno odredbama ¢lana 355 ovog zakona;

000000) izdavalac postupa suprotno odredbama ¢lana 370 ovog zakona;

pppppp) izdavalac postupa suprotno odredbama ¢lana 373 ovog zakona;

rrrrrr) berza 1 drugo uredeno javno trziSte postupi suprotno odredbama ¢lana 378 ovog
zakona.

(2) Nov¢anom kaznom u iznosu od 1.000,00 KM do 15.000,00 KM kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stava 1 ovog ¢lana odgovorno lice u pravnom licu.

Clan 393
(Fizitka lica)

Novcanom kaznom u iznosu od 500,00 KM do 10.000,00 KM kaznit ¢e se za prekrsaj fizicko
lice, ako:

a) postupi suprotno odredbama ¢lana 13 ovog zakona;

b) poslove brokera investicijskog savjetnika/menadzera obavlja suprotno ¢lanu 81
stavu 3 ovog zakona;

c) postupi suprotno odredbama ¢lana 96 ovog zakona;

d) kod obavljanja poslova s vrijednosnim papirima ne postupi na nacin i u roku
propisanim ¢lanom 96 stavom 3 ovog zakona;

e) c¢lanovi nadzornog odbora, uprave, brokeri, investicijski menadzeri i drugi
zaposlenici kod profesionalnog posrednika ne ¢uvaju podatke u skladu s ¢lanom
100 stavom 5 ovog zakona;

f) obavlja poslove brokera i investicijskog menadzera suprotno ¢lanu 136 stavu 1
ovog zakona;

g) ne postupi na nacin propisan ¢lanom 195 stavom 2 ovog zakona;

h) zaposlenik berze postupi suprotno odredbama ¢lana 207 ovog zakona;

1) kao zaposlenik berze, Clan organa upravljanja i ostalih organa berze postupi
suprotno odredbama ¢lana 208 ovog zakona;

j) Clanovi organa i1 zaposlenici Registra iz ¢lana 342 ovog zakona postupe sa
podacima koji predstavljaju sluzbenu tajnu, suprotno ¢lanu 279 ovog zakona;

k) clanovi Komisije, zaposleni i1 saradnici ukoliko postupe suprotno odredbama
¢lanova 279 1 280 ovog zakona;

1) ne prijave svako sticanje 1 otudenje vrijednosnih papira u skladu s odredbama
¢lana 281 ovog zakona;

m) zaposlenik u registru koji postane ¢lan drugog organa upravljanja ili zaposlen kod
profesionalnog posrednika, odnosno izdavaoca €iji su vrijednosni papiri upisani u
Registru, suprotno odredbama 344 ovog zakona;

n) vrsi poslove suprotno odredbama ¢lanova 360, 361 i 362 ovog zakona;

0) vlasnik vrijednosnih papira postupa suprotno odredbama ¢lana 382 ovog zakona;

p) vrsi promociju vrijednosnih papira suprotno odredbama ¢lanova 384 1 385 ovog
zakona.

DIO JEDANAESTI — PRELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clan 394
(Kontinuitet pravnog lica, prava i obaveze)

(1) Komisija za vrijednosne papire Brcko distrikta Bosne i Hercegovine, osnovana prije

stupanja na snagu ovog zakona, nastavlja svoj rad saglasno odredbama ovog zakona, bez
prekida pravnog kontinuiteta.
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(2) Komisija za vrijednosne papire Brcko distrikta Bosne 1 Hercegovine, osnovana prije
stupanja na snagu ovog zakona, ovlastena je da provede proceduru registracije Komisije koja
se uspostavlja po ovom zakonu.

(3) Komisija za vrijednosne papire Brcko distrikta Bosne 1 Hercegovine, osnovana prije
stupanja na snagu ovog zakona, ovlastena je da punopravno odlucuje o svim pitanjima iz
nadleznosti Komisije do imenovanja dva ¢lana Komisije iz ¢lana 250 stava 3 ovog zakona.
(4) Sva imovina, prava i obaveze, kao i1 zakljuceni ugovori, zapocete nabavke i drugi pravni
poslovi Komisije, nastavljaju da vaze i izvrSavaju se u skladu sa zakonom.

(5) Do obezbjedenja sredstava za finansiranje rada Komisije iz Clana 266 stava 4, sve
finansijske poslove nastavlja da obavlja Direkcija za finansije Brcko distrikta BiH u skladu s
odobrenim budZetom.

(6) Op¢i 1 pojedinacni akti Komisije doneseni prije stupanja na snagu ovog zakona se
uskladuju s ovim zakonom.

Clan 395
(Zapoceti postupci)

Postupci zapoceti prije stupanja na snagu ovog zakona dovrsit ¢e se prema propisima koji su
vazili u vrijeme pokretanja postupka.

Clan 396
(Uskladivanje statuta i op¢ih akata Komisije)

(1) Komisija je duzna u roku od 30 dana od dana stupanja na snagu ovog zakona usvojiti
Statut uskladen s ovim zakonom.

(2) Komisija je duzna u roku od 120 dana od dana stupanja na snagu ovog zakona opéim
aktima detaljnije urediti pitanja iz svog djelokruga propisanog ovim zakonom, i to narocito:
a) Pravilnik o uslovima i nadinu izdavanja i vodenja tokeniziranih vrijednosnih papira, u
skladu s ¢lanom 5 stavom 5 ovog zakona;

b) Pravilnik o klasifikaciji vrijednosnih papira i drugih finansijskih instrumenata, u skladu s
¢lanom 7 stavom 5 ovog zakona;

c¢) Odluku o ograni¢enjima prometa vrijednosnim papirima, u skladu s ¢lanom 13 stavom 3
ovog zakona;

d) Pravilnik o registru kvalificiranih investitora i odobravanju statusa kvalificiranog
investitora, u skladu s ¢lanom 28 stavom 3 ovog zakona;

e) Pravilnik o uslovima i postupku izdavanja vrijednosnih papira, u skladu s ¢lanom 32
stavom 7 ovog zakona;

f) Pravilnik o sadrzaju zahtjeva za izdavanje odobrenja prospekta, u skladu s ¢lanom 36
stavom 5 ovog zakona;

g) Odluku o listi investicijskih 1 dodatnih usluga na trziStu vrijednosnih papira, u skladu s
¢lanom 80 stavom 6 ovog zakona;

h) Pravilnik o uslovima i postupku izdavanja dozvole profesionalnom posredniku za
obavljanje poslova s vrijednosnim papirima, u skladu s ¢lanom 82 stavom 6 ovog zakona;

1) Pravilnik o kvalificiranim udjelima ucesnika na trziStu vrijednosnih papira, u skladu s
¢lanom 90 stavom 7 ovog zakona;

j) Pravilnik o razvrstavanju klijenata 1 pravilima poslovnog ponaSanja u pruzanju
investicijskih usluga, u skladu s ¢lanom 94 stavom 4 ovog zakona;

k) Pravilnik o vodenju registra profesionalnih posrednika i registra brokera, investicijskih
menadzera i investicijskih savjetnika, u skladu s clanom 142 stavom 3 ovog zakona;

1) Pravilnik o obavljanju poslova skrbniStva, u skladu s ¢lanom 158 stavom 5 ovog zakona;
m) Pravilnik o pomoénim uslugama povezanim s trziStem vrijednosnih papira, u skladu s
¢lanom 174 stavom 3 ovog zakona;
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n) Pravilnik o standardima i uslovima trgovanja vrijednosnim papirima, u skladu s ¢lanom
186 stavom 7 ovog zakona;

o) Pravilnik o uslovima i postupku izdavanja dozvole berzi i drugom uredenom javnom
trzistu, u skladu s ¢lanom 187 stavom 3 ovog zakona;

p) Odluku o standardima za izradu i odobravanje pravila i drugih akata berze ili drugog
uredenog trzista vrijednosnih papira, u skladu s ¢lanom 211 stavom 6 ovog zakona;

r) Odluku o kriterijima i listi kvalificiranih uredenih trzista, u skladu s ¢lanom 219 stavom 9
ovog zakona;

s) Smjernice za procjenu rizika i provodenje zakona o spreCavanju pranja novca i finansiranja
teroristickih aktivnosti za obveznike iz nadleznosti Komisije za vrijednosne papire Brcko
distrikta BiH, u skladu s ¢lanom 269 stavom 2 ovog zakona;

t) Pravilnik o obavljanju nadzora nad ovlastenim ucesnicima na trziStu vrijednosnih papira, u
skladu s ¢lanom 271 stavom 3 ovog zakona;

u) Pravilnik o standardima obavljanja djelatnosti i organizaciji rada Registra, u skladu s
¢lanom 283 stavom 4 ovog zakona;

v) Pravilnik o uslovima i postupku izdavanja dozvole Registru vrijednosnih papira, u skladu s
¢lanom 289 stavom 4 ovog zakona;

z) Pravilnik o interoperabilnosti, povezivanju i povjeravanju (outsourcingu) pojedinih
djelatnosti Registra, u skladu s ¢lanom 317 stavom 6 ovog zakona;

aa) Pravilnik o spre¢avanju zloupotrebe povlaStenih informacija, u skladu s ¢lanom 352
stavom 5 ovog zakona;

bb) Pravilnik o postupcima koji se mogu smatrati manipulacijom i drugim oblicima
zloupotrebe na trzistu s ciljem njihovog otkrivanja i sprecavanja, u skladu s ¢lanom 360
stavom 7 ovog zakona;

cc) Odluku o dozvoljenim trziSnim praksama, u skladu s ¢lanom 364 stavom 1 ovog zakona;
dd) Pravilnik o izvjeStavanju i objavljivanju informacija na trziStu vrijednosnih papira, u
skladu s ¢lanom 370 stavom 2 ovog zakona; te

ee) druge opce akte iz nadleznosti Komisije, radi provodenja i primjene odredbi ovog zakona.
(3) Do donosenja akata iz stavova 1 1 2 ovog Clana primjenjivat ¢e se postojeci opci i
pojedinacni akti Komisije, ako nisu u suprotnosti s ovim zakonom.

Clan 397
(Tarifa naknada)

(1) Komisija je duzna donijeti Odluku o Tarifi naknada u roku od 120 dana od dana stupanja
na snagu ovog zakona.

(2) Do stupanja na snagu nove Tarife naknada, primjenjuje se vazeca tarifa, pod uslovom da
nije u suprotnosti s ovim zakonom.

Clan 398
(Uskladivanje akata i poslovanja ovlastenih ucesnika na trzistu)

Ucesnici na trziStu vrijednosnih papira duzni su u roku od Sest mjeseci od stupanja na snagu
ovog zakona 1 prate¢ih opc¢ih akata Komisije uskladiti svoje statute, pravila, opée akte,

organizaciju i poslovanje s odredbama ovog zakona i op¢im aktima Komisije.

Clan 399
(Registar vrijednosnih papira i prenos poslova)
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(1) Do dana uspostavljanja Registra saglasno odredbama ovog zakona, poslove registra
vrijednosnih papira na teritoriji Distrikta obavlja Registar pri Komisiji za vrijednosne papire
Brcko distrikta BiH.

(2) Danom registracije Registra vrijednosnih papira uspostavljenog saglasno odredbama ovog
zakona, Registar pri Komisiji za vrijednosne papire se ukida i duzan je sve evidencije, baze
podataka, opremu, licence, ugovore nuzne za obavljanje poslova registra, te zapocete
predmete, uz pun pravni kontinuitet upisa i akata prenijeti na Registar uspostavljen saglasno
odredbama ovog zakona.

(3) Komisija je duzna u roku od 60 dana od dana uspostavljanja Registra saglasno ovom
zakonu zakljuciti Protokol o primopredaji iz stava 2 ovog ¢lana i osigurati tehnicke,
organizacione i pravne uslove za nesmetan prenos djelatnosti.

Clan 400
(Privremena primjena pravila za Registar)

(1) Registar vrijednosnih papira je duzan usvojiti svoje opce akte propisane ovim zakonom i
op¢im aktima Komisije u roku od 90 dana od dana pocetka rada.

(2) Registar je duzan javno objaviti dan pocetka rada najkasnije u roku od osam dana od dana
upisa u sudski registar te na adekvatan nacin uciniti dostupnim akte iz stava 1 ovog c¢lana
svim zainteresovanim licima.

Clan 401
(Clanovi Komisije za vrijednosne papire)

(1) Komisija imenovana prije stupanja na snagu ovog zakona nastavlja rad najmanje Sest
mjeseci od dana stupanja na snagu ovog zakona.

(2) Komisija je duzna, u roku od Sest (6) mjeseci od dana stupanja na snagu ovog zakona, u
skladu s ¢lanom 250 stavom 3 i1 ¢lanom 251 stavom 2, imenovati dva (2) ¢lana, koji ne
moraju biti drzavljani Bosne i Hercegovine, a ¢iji mandat traje najduze do isteka mandata tog
saziva Komisije.

(3) Za svaki naredni mandat Komisije koji zapo¢ne nakon isteka mandata postojeceg saziva,
dva ¢lana Komisije iz ¢lana 250 stava 3 ovog zakona mogu biti strani drzavljani ili drzavljani
Bosne i Hercegovine.

(4) Lica koja su zaposlena u Komisiji za vrijednosne papire Brcko distrikta BiH u momentu
stupanja na snagu ovog zakona nastavljaju raditi kao zaposlenici Komisije formirane po
ovom zakonu.

(5) Odredba ¢lana 250 stava 11 tacke b) ovog zakona ne odnosi se na lica kojima u momentu
stupanja na snagu ovog zakona traje mandat predsjednika, zamjenika predsjednika i Clana
Komisije.

Clan 402
(Stavljanje van snage ranijih propisa)
Danom stupanja na snagu ovog zakona stavlja se van snage Zakon o papirima od vrijednosti

— precisceni tekst (,,Sluzbeni glasnik Brcko distrikta BiH®, broj 25/25).

Clan 403
(Primjena drugih propisa)
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Na pitanja koja nisu uredena ovim zakonom primjenjuju se odredbe drugih zakona i propisa.

Clan 404
(Stupanje na snagu)

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u Sluzbenom glasniku Brcko
distrikta Bosne 1 Hercegovine.

Broj: 01-02-88-K/26
Brcko, 4. 3. 2026. godine
PREDSJEDNIK
SKUPSTINE BRCKO DISTRIKTA BiH
Damir Bulcevié, dipl. oec.
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